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Végleges Afa torvény — Uj

kérdések

Final version of the new
VAT Act — new Issues

|. Bevezet6

A Parlament 2007. november 12-én
elfogadta az 0] Afa torvényt, amely
2008. januar 1-jével teljesen Uj alapokra
helyezi az afa gondolkodast. Ahogyan
mar az Afa torvény Tervezetétdl szolo
szeptemberi tajékoztatonkban is jeleztik
az G Afa torvény felépitésében,
fogalmazasaban, logikdjaban jelent6s
mértékben eltér a jelenleg hatalyban
16v6 afa-térvénytol.

Téajékoztatonkban a legfontosabb
valtozasokat foglaljuk dssze — részben
megismételve az elsd tajékoztatdnkat,
illetve modositva is azt a Parlament altal
elfogadott 0] Afa torvény végleges
szabdlyai alapjan.

Célunk az, hogy ugyfeleink a 2008.
januar 1-jén hatalya 1épé G Afa
torvényrél  megfelel6  informécioval
rendelkezzenek ahhoz, hogy a hatalyba
Iépés idépontjaval az Uj, vagy mddosult
szabdlyokra felkésziiljenek.

Az (j Afa tdrvény hatélybalépésével
egyidejileg a jelenleg hatalyos afa
térvényhez kapcsolodd értelmezések,

allasfoglalasok, tajékozatdk is
hatalyukat veszithetik, illetve értelmezd
erejik jelentésen csokkenhet.

Figyelemmel erre az Gj Afa torvény
bevezetése a magyar afa hatédlya ala
tartoz6  Téarsasagok szamara a
csatlakozashoz hasonld felkészulést
igényelhet majd. Szikséges lehet
tovabba a Tarsasagok tevékenységének
2008. januar 1-jével torténd
fellilvizsgalata, szamlazasi,
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| Introduction

On 12 November 2007, the Hungarian
Parliament adopted the new VAT Act,
which will introduce a completely new
approach to value added taxation on 1
January 2008. As we noted in our
News Alert on the draft version of the
new VAT Act, the structure, wording
and logic of the new VAT Act is greatly
different from those of the current Act.

This document summarises the key
changes. Certain statements are
repeated from our original News Alert,
while in other cases we have modified
them to reflect the changes made from
the draft version of the Act to the
version that was adopted by the
Parliament.

Our objective is to ensure that our
clients have adequate information
about the new VAT Act so that they
can prepare for all the new and
amended rules when the Act takes
effect on 1 January 2008.

With the introduction of the new VAT
Act, the rulings, judgments, official
communiqués and other
communications relating to the current
Act could also lose their binding force
or their relevance could be greatly
diminished. In the light of this, the new
VAT Act could force companies subject
to Hungarian VAT to complete
preparations similar to those that
preceded Hungary's accession to the
EU. Companies might also need to
review their operations, reconfigure
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vallalatiranyitasi rendszerének atallitasa,
illetve a munkatarsak megismertetése is
az Uj afa-rendszerrel.

Ugyan az (j Afa torvény hatalyba |épése
a kovetkezd hoénapokban varhatéan
sokféle feladat megoldasat kivanja majd a
Tarsasagoktdl, azonban sok esetben
kedvezébb szabalyokat hoz a jelenlegi
térvénnyel szemben, hosszli tavon
egyszerlsitve az adminisztrativ terheket,
és kedvez6bb afa finanszirozasi poziciot
eredményezve a visszaigénylés
egyszerisitésével, vagy a csoportos afa
alanyisag kiterjesztésével.

Az aldbbiakban néhany fontosabb
valtozasra kivanjuk felhivni a figyelmiket.

Il. Adéalanyisag
Csoportos adéalanyisag

A 2008. januar 1. napjaval hatalyba lép6
Uj Afa torvény alapjan az Eurdpai Unids
jogszabalyokkal 0sszhangban a
csoportos addalanyisag valasztasara mar
minden, egymas viszonylataban kapcsolt
vallalkozasnak mindsulé olyan
tarsasagnak lehetésége van 2008-tdl,
amelyek belféldon letelepedettek. Ez
tehat az jelenti, hogy azon tarsasagok,
amelyek csak afa szemponthol
regisztraltak Magyarorszagon, de allandé
telephelyiik nincsen, nem valhatnak a
csoport tagjava.

A csoportos addalanyisag Iényege, hogy

a csoport tagjai egységesen, egy
adoszam alatt lépnek fel gazdasagi
kapcsolataikban (vagyis k6zos

adoszamuk alatt allitanak ki szamlat, és
kozosen adnak be afa bevallast), egymas
kozti termékértékesitésuk és
szolgaltatasnyujtasuk pedig nem minésil
afa szempontbol gazdasagi
tevékenységnek.

Ez a valtozas 6sztonbzheti a csoportos
adoalanyisag valasztasara azon kapcsolt
véllalkozasokat, amelyek egymas kozti
kereskedelme (termékértékesités,
szolgaltatasnydjtas) nagy  volumend.
Mivel a csoport tagjai egy k6zos bevallast
adnak be, igy azon cégek szamara is
vonzé lehet a csoportos addalanyisag,
amelyeknél egyes cégek rendszerint
fizetendd, mig masok visszaigénylé
pozicidban vannak.

their invoicing and enterprise resource
planning systems after 1 January
2008, and educate their staff about the
new VAT regime.

Although the new VAT Act will require
businesses to find solutions to many
new issues, it will include rules that are
more favourable for them and, in the
long run, it will reduce administrative
burdens and afford companies a better
VAT financing position by simplifying
the refund process or by extending the
scope of entities who may form VAT
groups.

Il Taxpayer Status
VAT Groups

In line with Community rules, the new
VAT Act will allow all companies that
have established their business
presence in Hungary and qualify as
associated enterprises to form a VAT
group. This means that companies that
are only registered in Hungary for VAT
purposes but do not have a permanent
establishment in the country may not
be members of a VAT group.

The essential benefit of a VAT group is
that its members act under a single
VAT number in their transactions
(i.e. they issue invoices under a
shared VAT number and submit a
single tax return jointly) and product
and service supplies between the
members do not qualify as business
activities from a VAT perspective.

Associated enterprises with a high
volume of transactions (product and
service supplies) between them may
be encouraged by these new rules to
form a VAT group. The members of a
VAT group file a single tax return, and
therefore this arrangement can also be
attractive for company groups where
certain  members generally have
payable taxes while others generally
have recoverable taxes.

In a departure from the draft version of
the Act, the VAT Act will not require all
Hungarian associated enterprises to
become a member of the VAT group,
but companies not joining the group
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A korabbi Tervezettel ellentétben az (j

Afa torvény alapjan nincs
.csoportkényszer”, vagyis nem kell az
0sszes magyarorszagi kapcsolt

véllalkozasnak a csoport tagjava valnia,
de a kivil marad6 tagnak is hozza kell
jarulnia a csoport létrehozasahoz, mivel a
felelbssége a csoportot terhelé afa-
kotelezettségek és  egyes  egyéb
kotelezettségek teljesitésért a csoport
tagjaival megegyez0, vagyis
egyetemleges. Egy tarsasag egy idében
csak egy csoportnak lehet a tagja.

A csoportot a tagok altal kijelolt képviseld
fogja 2008-t6l képviselni eljarasai soran.
Altaldban  elmondhaté, hogy nagy
korultekintést igényel a csoport
létrehozasa, példaul még a kérelem
benyujtasat megel6éz6en megfeleld
nyilvantartasi rendszert kell a csoportnak
Iétrehoznia, illetve a jogutodlassal egyiitt
jar6  kotelezettségeknek kell  eleget
tennik a csoport tagoknak a csoport
létrehozasara sz6lo engedély jogerére
emelkedését kdvetben.

Kulénos figyelmet érdemelnek tovabba a
csoport mikddésének kialakitasa soran a
szamlazasi rendszer hasznédlatanak, a
bevallas oOsszedllitAsanak, a belsé
nyilvantartasi rendszer felallitasanak, a
.belsd”  Ugyletek  kezelésének, az
adofizetés modjanak, a belsd utalasi
rendszer kialakitasanak, az aranyositas
meghatarozasanak stb. kérdései.

Koézhatalmi tevékenység

Az (j Afa torvény nem tartalmazza azt a
hatalyos afa-tdrvényben létezd szabalyt,
amely szerint kozhatalmi tevékenységnek
mindsil (és igy nem afa koteles) a

kozhatalmi szerv olyan természeti
vagyonanak (vagyoni értéki joganak,
tevékenységének) az atengedése,

amelyre koncesszidés szerzédést lehet
kotni. Ez tehat azt jelenti, hogy a jovében
a koncesszibba adhat6 targyak, jogok

atengedése afa kotelessé valik. A
modositdsnak a nem  kdzhatalmi
tevékenységet  folytato addalanyok

szamara is jelentésége van, mivel 2008.
januar 1-jétél figyelembe kell venniik,
hogy a velik kapcsolatban all6 fél is
addalannya valt.

Ezen tal moédosul a kdzhatalmi
tevékenység definiciéja is. A Tervezettel

will also have to give their approval for
the creation of the group, because they
will have the same liability for the
group’s VAT payments and other
obligations as the members of the
group, i.e. joint and several liability. A
company can only be a member of one
group at a time.

From 2008, a representative appointed
by the members will act on behalf of a
VAT group. In general, companies will
have to act with great care when they
decide to form a VAT group: for
example, the members must set up an
appropriate registration system even
before the application for the formation
of the group is submitted, and they
have to comply with a number of
requirements applicable to legal
succession after the permit for the
establishment of the group is received.

Special attention should be paid to
issues associated with the billing
system, the preparation of tax returns,
the setup of the internal registration
system, the treatment “internal”
transactions, the setup of a system for
internal transfers, the determination of
how taxes are proportioned, etc.

Public administration entities

The new VAT Act does not include the
current rule under which the transfer by
a public administration entity of assets,
intangible assets and activities that
may be subject to a concession
agreement qualifies as the exercise of
public authority and thus is not subject
to VAT. This means that the transfer of
assets and rights that may be
transferred on a concession basis will
be subject to VAT in the future. This
new rule has relevance for other
entities as well, because after 1
January 2008, they will have to bear in
mind that the public administration
entity they are dealing with is also
subject to tax.

Additionally, the meaning of the term
“exercise of public authority” has been
modified. As opposed to the draft
version of the Act, the final version
specifically lists the activities that
qualify as the exercise of public
authority.
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ellentétben az 0j Afa torvény is felsorolja,
hogy mely tevékenységeket  kell
kdzhatalom gyakorlasnak tekinteni.

Maganszemélyek adéalanyisaga
egyszeri értékesités esetén

Maganszemély, nem addalany jogi

személy esetén is gazdasagi
tevékenységnek min&sdl, igy
addalanyisagot keletkeztet, ha ezen

személy sorozat jelleggel értékesit épitési
telket vagy Uj ingatlant (még hasznélatba
nem vett vagy két éven belil hasznéalatba
vett ingatlan) . Sorozat jellegnek mindsul,
ha a maganszemély/nem addalany jogi
személy két éven belll mar a negyedik
épitési telket vagy Uj ingatlant értékesiti (a
szamolasba bele kell venni a telket
és/vagy az (j ingatlant egyarant), illetve
azt is, ha az azt kovets6 3 éven belll
tovabbi telket/(j ingatlant értékesit.
Adbalanyisag keletkezése esetén az
ingatlan-értékesitéshez kapcsolodo aféat
az addhatésag hatarozattal allapitja meg.
Az addalannya valt személy az ingatlan
értékesitéshez kapcsoléddan az
addalanyisagat megel6zéen felmerlt afat
is levonasba helyezheti, ha rendelkezik a
nevére sz0l6 szamlaval.

lll. Afafizetési kotelezettség
Apport

Az Uj Afa térvény alapjan a nem pénzbeli
hozzéajarulas (apport) nem mindsil tébbé

afa hatalya ala tartozo
termékértékesitésnek vagy
szolgaltatasnyljtasnak, ha az apport
beszerz6je belfdldi addalany, illetve

véllalia, hogy az apporthoz kapcsolédo
afa szabalyokbdél eredd jogok és
kotelezettségek jogutddként 6t illetik,
valamint terhelik.

IV. Teljesités helye

Szolgaltatasnyujtasok-tényleges
igénybevétel (élvezet), hasznalat helye

Az (j Afa térvény ezen rendelkezése a
marketingszolgaltatast, tanacsadast,
adatfeldolgozast és minden tovabbi Un.
export/import szolgaltatast nyGjté/igénybe
vevo tarsasag szamara birhat
jelentéséggel.

Taxability of private individuals on
one-off sales

If a private individual or a legal entity
not qualifying as a taxpayer sells, on a
“serial” basis, building plots or new real
properties (i.e. properties that have
never been occupied or have been
occupied for less than two years), the
sales qualify as a business activity,
and therefore they are taxable. Sales
are “serial” if a private individual/non-
taxable entity sells four building plots
or real properties within two years (the
limit includes both building plots and
real properties) and if hel/it sells
another building plot or property within
the following three years. If an
individual or entity becomes taxable for
VAT purposes on these grounds, the
Tax Authority assesses tax payable on
the sales in a resolution. The individual
or entity may also deduct VAT incurred
by him/it prior to becoming a taxpayer
for VAT purposes if hel/it has the
relevant invoice and it is issued to
his/its name.

Il VAT Payment Liability
In-kind contributions

Under the new VAT Act, non-cash
contributions (contributions in kind) will
no longer qualify as taxable product or
service supplies if the recipient of the
contribution is a Hungarian resident
taxpayer and agrees that he (it) will be
responsible for exercising the rights
and comply with the obligations that
are associated with the contribution
under the relevant VAT rules.

IV Place of supply

Service supplies — place of actual
receipt (enjoyment) or use

This provision of the new VAT Act may
have relevance for companies
supplying marketing, advisory, data
processing and “export/import
services”.

The current VAT Act also includes
provisions under which, in a departure
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A hatdlyos &fa torvény is tartalmaz
rendelkezéseket arra nézve, hogy
kozlekedési eszktz bérbeadasa esetén a
f6szabalytol eltéréen, harmadik orszag
helyett belféldet kell teljesitési helynek
tekinteni, ha a szolgaltatas tényleges
€lvezete, haszndlata belfoldon torténik,
illetve harmadik orszagot kell teljesitési
helynek tekinteni a fészabdlytdl eltéréen,
ha a szolgaltatas élvezete, hasznlata ott
térténik. Ez az un. tényleges hasznalat,
élvezet (az 0] Afa torvény szerint
igénybevétel) elve, amely csak harmadik
orszagok tekintetében all fenn.
Jelentésége abban all, hogy a teljesitési
hely megvaltozadsaval mésik orszag &faja
terheli az Ugyletet. Az Uj Afa torvény
alapjan is a kozlekedési eszkdzok
esetében fennmarad ez a rendelkezés,
s6t kilon jogszabalyok eléirhatjadk ezen
elv alkalmazasat egyes szolgéaltatdsok
(Un. export/import szolgaltatasok) esetén.

V. Az adodfizetési
keletkezése

kotelezettség

Az U Afa addfizetési
kotelezettség keletkezése
vonatkozdsdban a jelenlegi részletes
szabdlyozassal szemben kevésbé
részletes, keretjellegi szabalyozast ad.

térvény az

Az Uj Afa torvény alapjan az adofizetési
kotelezettség f6szabalyként az (gylet
tényallasszeri megvaldsuldsa esetén
keletkezik.

Az Uj Afa torvény a korabbi szabalyozast
telles egészében melldzi; igy tobbek
kozott nem tartalmaz specialis
szabdlyokat a bizomanyosi értékesités, a
folyamatosan teljesitett
termékértékesités, szolgéltatasnyujtas
vonatkozéséaban, megsziinteti az
id6szakos elszamolas fogalmat, az
épitési  szerz6dés  részteljesitéséhez
kapcsol6do adofizetési kotelezettséget.

Az (] Afa torvény az ugylet targya
szempontjabdl a f6szabaly mellett
O0sszesen két specidlis szabalyt tartalmaz
az adofizetési kotelezettség
meghatarozasa vonatkozdsdban. Ha az
Ugylet targya természetben oszthat6 és a
részteljesitésnek akadalya nincs, ugy a
részteljesités adofizetési kotelezettséget

keletkeztet, illetve, ha a felek
részletfizetésben, vagy hatérozott
id6tartamra sz016 elszamolasban

allapodtak meg, teljesitésnek mindsil az

from the general rule, the place of
supply for the lease of vehicles is
Hungary rather than a third country if
the service is actually received or used
here, or the third country if the service
is actually received or used there. This
is known as the principle of actual use,
and it only applies to third countries.
The significance of this principle is that
the transaction is subject to another
country’s VAT if the place of supply
changes within a transaction. Under
the new VAT Act, this provision will
remain in place with respect to
vehicles; in fact, separate statutes
could require the application of the
principle to other services
(“export/import services”).

V Date of tax liability

The new VAT Act will replace the
current detailed rules that are used to
determine the date when a taxpayer
incurs a tax liability with a more
general umbrella provision.

Under the new Act, the general rule is
that the tax liability is incurred when all
the key elements of a transaction have
been completed.

The relevant provisions of the current
VAT Act have been completely omitted
from the new VAT Act, which does not
include  special provisions  for
commissionaires or continuous
supplies, for example. It also
eliminates the concept of periodic
supplies and tax liability on partial
performances of construction
contracts.

In addition to the general rule, the new
VAT Act only includes two special rules
with respect to the subject of a
transaction. If the transaction can be
divided into parts due to the nature of
the transaction and there is nothing to
prevent partial performance, the tax
liability is deemed to be incurred when
the partial performance has been
completed; and if the parties agree on
instalment payments or payment over
a specific period, the due date of
payment will qualify as the date of

supply.

Therefore, the new VAT Act wil
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ellenérték esedékességének idépontja.

Az (j Afa torvény tehat 6sszesen harom
kategoriat hagy meg a fészabdllyal egyiitt
az addfizetési kotelezettség
meghatarozasa vonatkozasaban. Ez
egyben azt is jelenti, hogy az eddigi
részletes, specialis szabalyok helyett a
Térsasdgoknak minden tranzakcidjukat
ezen 3 tipus valamelyikébe be kell tudni
sorolniuk majd.

VI. Adéalap
Arengedmény

Az (j Afa térvény kilén paragrafusban
szabdlyozza az ar- és dijengedmények
afa kezelését.

Az (j Afa térvény alapjan a skont6 esetén
adott ar-, illetve dijengedmény — az
eddigi, a jelenlegi afa torvényben nem
szabdlyozott gyakorlattal szemben — nem
képez addbalapot, azaz utana afat nem
kell felszamitani.

A mennyiségi, vagy mas uzletpolitikai
célbél adott kedvezmény esetén a
kedvezmény csak abban az esetben nem
képez adodalapot, ha a kedvezményrél a
felek el6zetesen megallapodtak, és a
megallapodasuk a kedvezmény mértékét
is tartalmazza.

Az Uj Afa torvény lehetévé teszi a felek
elézetes megaéllapodasa alapjan azt is,
hogy az arengedmény pénzben torténd
visszafizetése helyett az arengedmény
értékében az értékesité fél tovabbi
termékeket adjon, vagy szolgaltatast
nyujtson. Ebben az esetben az ad6 alapja
utélag nem csokken.

Az U Afa torvény szévege a felek kdzotti
arengedmeényre vonatkozé
megallapodasok kapcsan nem koveteli
meg kifejezetten az irasbeliséget — a
bizonyithatésag érdekében azonban az
ilyen jellegi megallapodasok el6zetes
irasbeli  dokumentacidja  mindenképp
sziikségesseé valhat.

VII. Afamentesség
»rargyi” mentesség

A targyi” mentes termékértékesitések és
szolgéaltatasnydjtasok  kdre  annyiban

only leave three categories for
determining when a tax liability is
incurred, which means that rather than
applying the current detailed rules,
companies will have to be able fit their
transactions into one of the three
categories.

VI Tax base
Discounts

The new VAT Act devotes a separate
Section to regulating the VAT
treatment of price and fee discounts.

As opposed to the current practice,
which is not regulated in the VAT Act,
discounts will not be part of the tax
base and no VAT will have to be
charged on them in the case of cash
discount for prepayment (sconto).

Quantity and promotional discounts
would not be part of the tax base if the
parties agree on the discount in
advance and the agreement also
includes the rate of the discount.

The new VAT Act will allow parties to
agree in advance on an arrangement
where the seller provides additional
products or services in the value of the
discount rather repaying the amount of
the discount. In such cases the tax
base will not have to be adjusted.

Although the new VAT Act does not
require explicitly that such agreements
on discounts should be made in
writing, it might be necessary to have
written documentation as evidence of
such agreements.

VIl Exemptions

Exemption without the right to
deduct VAT

Exemptions applicable to products and
services would change to the extent
that current references to codes in the
Hungarian Statistical Office’s List of
Services (LS) and Customs Code
headings will be eliminated and
replaced by general definitions of
various service types (LS and Customs
Code references will remain in other
provisions of the new VAT Act).
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véltozik, hogy a korébbi SzJ, illetve VTSZ
szdmok  szerinti  besorolasra  vald
hivatkozdsok megsziinnek, és altalanos
szolgaltatds meghatarozasok kerultek be
a torvénybe (az 0j Afa tdrvény egyéb
jogszabalyhelyein az SzJ vagy VTSZ
hivatkozdsok megmaradtak).

A korabbi Tervezethez képest
pontositasra kertilt a ,targyi” adomentes
ingatlanértékesitések kore. A beépitett és
beépitetlen ingatlan értékesitése, illetve
barmely ingatlan bérbeadasa az Gj Afa
térvény alapjan adomentessé valik. A
f6szabaly aldli kivételként azonban &fat
kell felszamitani az épitési telek és az (j
ingatlan értékesitése utan. Uj ingatlannak
mindsil a még hasznalatba nem vett
ingatlan, illetve az olyan ingatlan, amely
elsd haszndlatbavétele és értékesitése
kozott két évnél kevesebb idd telt el. A
Tervezetben lévd szabaly arra
vonatkozédan, hogy az ingatlan
értékesité/szolgaltatasnyljtd valaszthatja
az altalanos szabalyok szerinti
afakezelést az adémentes kezelés
helyett, véltozatlan maradt. Ebben az
esetben tehat az addalany afa-fizetésre
kotelezett lesz, és a beszerzéshez
kapcsol6do aféat levonhatja. Az
adokoteles kezelés tekintetében nem
lehet minden Ugyletre kulon valasztassal
élni, hanem az  adoOkoételezettség
valasztasa minden olyan lgyletre kiterjed,
amely tevékenységre vonatkozéan az
addzé a valasztassal élt. Ha az ad6zo élt
vélasztasi jogaval, attol 6t évig nem térhet
el.

Az U] Afa torvényben a pénziigyi
szolgaltatdsokra  vonatkozd  jelenlegi
szabdalyozasi moédot egy megszoritdbb
jellegli, a mentes tevékenységeket
tételesen felsorol6 0j szabalyozasi mod
véltja fel. A korabbi Tervezet szovegéhez
képest pontositdsra kerllt a mentes
pénziigyi szolgaltatasok kore. Tovabbra is
hangsulyozzuk, hogy az eddig &fa
mentesen kezelt Ugylettipusok egy része
20%-0s adokotelezettség ala eshet, ezért
a pénzlgyi szektor szereplbinek az
adokockazat elkerulése érdekében &t kell
vilagitaniuk szolgéltatasi portfoligjukat, és
lehetséges, hogy egyes pénzigyi
intézményeknek részben (bar nagy
valészinlséggel csak kis részben) afa
koteles addalannvé kell atalakulniuk.

Compared to the draft version of the
VAT Act, the final version adopted by
the Parliament includes a more precise
definition of real property that are
exempt from VAT. The lease and sale
of all types of real property and the
sale of built-up and vacant land will be
VAT exempt under new VAT Act. In an
exception to the general rule, however,
the sale of building plots and new real
properties is subject to tax. A property
qualifies as new if it has never been
occupied or has been occupied for less
than two years before it is sold. The
rule in the draft version of the Act
under which the seller/lessor could opt
to treat the transaction in accordance
with the general rules rather than as an
exempt transaction has remained in
the final version. In such cases the
seller/lessor is liable to pay VAT and
may deduct VAT charged on his
purchases. The option may not be
used selectively, and if a taxable
person opts to be taxable in connection
with a transaction, the taxability will
cover all transactions that are
associated with the relevant activity.
Once the choice has been made, it will
remain in effect for five years.

The current regulation of financial
services will be replaced in the new
VAT Act by a more restrictive regime,
where exempt activities are specifically
listed. Compared to the draft version,
the wording of the final version of the
VAT Act is more precise in terms of
this list. It is important to emphasise
that certain transactions that have
been exempt may be subject to VAT at
20% in the future, and therefore
companies in the financial services
sector must review their service
portfolios to avoid VAT exposures.
Certain financial institutions might be
forced to act (although probably only in
part) as taxpayers for VAT purposes.

Another important issue is that certain
rules that govern the specifics of
leasing transactions will change or be
omitted form the new VAT Act.

Another important amendment is that
the sale of products that have been
used exclusively for the purposes of a
VAT exempt activity and products
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A mentes szolgéaltatasokra vonatkozo
valtozasokkal kapcsolatban kiemelten
fontos megjegyezni, hogy leginkdbb a
lizing tevékenység terlletén bizonyos
részletszabalyok megvéltoztak, illetve
mar nem talalhatok a térvényben.

Lényeges modositas, hogy a korabban
kizardlag mentes tevékenységhez
hasznalt termék, illetve a tételes levonasi
tilalom alda esé termék értékesitése
ugyancsak mentes lesz. Ennek
értelmében, ha a fent emlitett termék
targyi eszkdznek mindsil is, az afa-
korrekciés lehetéséggel akkor sem élhet
ez esetben az ad6z6.

Bérmunka

Az (j Afa térvény alapjan a bérmunka
szabalyok vonatkoznak minden
ingbésagon végzett munkéra (példaul a
termék takaritasara is). Ez a médositas
azért bir nagy jelentdséggel, mert a
bérmunkdra a fészabalyhoz képest
specialis szabélyok vonatkoznak,
amelyeket 2008-t6l méar olyan munkék
esetén is alkalmazni kell, amelyekre
2007-ben a tarsasagok még a fészabalyt
alkalmazték. Vagyis eléfordulhat, hogy
korabban afdsan kezelt Ugyletek &fa
hatélyan kivilivé valnak, illetve forditva.

A harmadik orszagba kiszallitott terméken
végzett bérmunka szabalyai
nagymértékben valtoztak. Az (] Afa
térvény mar nem irja el a bérmunka
adomentességének feltételeként  azt,
hogy a terméket a bérmunka koézvetlen
kovetkezményeként |éptessék ki az
orszaghdl, ellenben a kiléptetésre
hataridét ir elé (90 nap). Ez a mentesség
a Magyarorszagon nem letelepedett
adodalany megrendeld esetén minden
esetben alkalmazhato, és felmerilhet az
alkalmazdsa magyar megrendeld esetén
is.

EU-s bérmunka esetén a ,kozvetlen
érintettség szabaly” moddositasa EU-s
megrendeld esetén a bérmunka &fa-
mentes szamlazasara szélesebb korben
adhat lehetdséget, mint a hatélyos afa
szabdlyok és joggyakorlat.

VIIl. Addlevonas és addvisszaigénylés

Levonasi tilalmak

where the deduction of VAT is
specifically prohibited will also be
exempt from VAT. Consequently,
taxpayers may not use the option of
VAT adjustment even if such a product
qualifies as a tangible asset.

Toll manufacturing

Under the new VAT Act, toll
manufacturing rules will apply to work
carried out on all moveable goods (e.g.
the cleaning of a product). This new
rule is important because the treatment
of toll manufacturing is subject to
special rules, which will be applicable
to various types of work in 2008 that
are subject to the general rules in
2007. As a result, certain transactions
that are currently subject to VAT may
become “out of scope transactions”
(transactions which are not subjected
to Hungarian VAT) or vice versa in
2008.

The rules applicable to toll
manufacturing carried out on products
shipped to third countries will change
to large extent. The new VAT Act no
longer requires that the product should
be exited through customs as a direct
consequence of the work carried out
under the toll manufacturing
arrangement in  order for the
arrangement to be exempt from tax,
but sets a deadline for this instead (90
days). The exemption will always apply
in the case of customers who have not
established their business presence in
Hungary and may also be applicable to
customers who have.

In the case of toll manufacturing
arrangements where the products
shipped between EU Member States,
the modification of the “direct relation
rule” may allow companies to invoice
EU-based customers for toll
manufacturing services without
charging VAT in a larger number of
cases than under the current
regulations and judicial practice.

VIl Tax deduction and recovery

Deduction restrictions
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A korabbi Tervezethez képest a tételes
levonéasi tilalom alatt allé termék- és
szolgéaltatds-beszerzések  kore nem
véltozott. Az (j Afa torvény szerint tehat a
lakdingatlant terhelé &fa nem helyezhet6
levonésba (amennyiben az &fa-koteles az
egyéb jogszabalyhelyek valtozasa
kovetkeztében). Fontos valtozas, hogy a
személygépkocsi bérbevételhez felmertilt
afa nem helyezhetd levonasba, vagyis a
kordbban alkalmazott esetleges &fa-
megosztds, a bérelt cégautok Uzleti és
maganhaszndlatanak elkilonitése mar
nem lehetséges a tervezett j szabalyok
alapjan. Emellett ha a személygépkocsit,
jachtot, motorkerékpéart azok véasérlasa
utdn az adoalany bérbe adja legalabb —
az U] Afa térvény szdvege szerint egy
ésszeriien megallapitott idétartam
atlagadban — 90 %-0s aranyban, mentesul
a levonasi tilalom aldl. Lakdingatlan
bérbeaddsa esetében a fenti szabalyok
szintén érvényesek, amennyiben a
lakdingatlan bérbeadésa tekintetében az
adokoteles afa-kezelést vélasztotta a
bérbeadd.

A Kkordbbi Tervezetben [év6 afa-
aranyositassal  kapcsolatos feltételek
megmaradtak az G Afa tdrvény

szbvegében is, vagyis az addalany egy
altala hasznéalni kivant tetszéleges
mobdszerrel is  megallapithatia az

aranyositassal levonhat6 adét, és a
mellékletben eddig is szereplé
aranyositasi  képletet csak  ennek

hianyaban koteles hasznalni.
Levonasba helyezett afa médositasa

Amennyiben az el6zetesen felszamitott
add mértékében, az azt meghatdrozé
tényez6kben véltozas torténik, és a
modosulds csokkenti a levonhaté éafa
0sszeget, az addalanynak a véltozast
annak  bekodvetkezésének  megfeleld
adobevallasaban kell figyelembe vennie a
fizetendd &afa novelése révén. Ha
azonban az el6zetesen felszamitott afa
elszamolasa eredetileg szamla alapjan
tértént, a levonhatd afat modositd okirat
személyes rendelkezésre A&lldsakor (a
koradbbi Tervezet a szamla birtokba,
illetve kézhez vételét tekintette
mérvadonak), de legkésébb a maddositd
okirat kiallitasat kdvetd hénap 15. napjan
kell a levonhaté &fa modositasat
bevallani. Levonhatd  &fat  novelb

There have been no changes between
the draft and final version of the Act in
terms of the range of goods and
services for which the deduction of
VAT incurred on acquisition is
specifically prohibited. Therefore, VAT
on residential property will be non-
deductible (if subject to VAT due to the
amendment of other  statutory
provisions). An important change is
that the VAT on renting cars cannot be
deducted, which means that it will no
longer be possible to allocate VAT
between the business and private use
of rented company cars under the
proposed new rules. In addition,
taxpayers will be exempted from the
prohibition on VAT deduction with
respect to cars, yachts and motorbikes,
if rented out in a proportion of at least
90% on average over what the new
VAT Act terms a as a “reasonable”
period. The same will apply to renting
out residential property, provided that
the lessor has opted for VAT
exemption in connection with renting
out the property.

The rules proposed in the draft version
of the Act regarding proportioning
remained the same in the final version.
Therefore taxpayers may establish the
amount of deductible VAT by any
method of their choice, and will only be
required to apply the proportioning
formula described in a schedule to the
existing VAT Act in the absence of
such other method.

Adjusting deducted VAT

If there is a change in the factors
determining input VAT and, as a result,
the amount of deductible VAT
decreases, the change must be
declared in the VAT return filed for the
period in which it occurred, by
increasing the payable VAT. If,
however, the input VAT was originally
recognised on the basis of an invoice,
the adjustment to deductible VAT must
be declared when the document
adjusting the deductible VAT is
personally available (whereas the draft
version referred to the receipt of the
relevant invoice) , but no later than the
15™ day of the month following the
issue of the document. When
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szamlakorrekcié esetén a levonhatd aféat
noveld tételt az addalany legkorabban a
modosité okirat személyes rendelkezésre
allasdanak  megfelel6  addbevallasban
szamolhatja el.

Targyi eszkoz eléallitasahoz/
beszerzéséhez kapcsolodé afa

Sajat rezsis beruhazas esetén fontos
véltozds, hogy az U Afa tdrvény
szdvegének jelenlegi értelmezése alapjan
a beruhazashoz kapcsolodd eldzetesen
felszamitott afa csak a beruhazas

eredményeképpen eléallitott targyi
eszkdz rendeltetésszer(
hasznalatbavételekor helyezhetd
levonasbha abban az esetben, ha

egyébként a levonasi jog részben vagy
egészben nem illetné meg az addalanyt.
Ennek kovetkeztében a sajat
véllalkozdsban el&allitott targyi eszkoz
esetén jelentds afa-finanszirozasi teherrel
kell szamolnia ezen addzai kornek.

A targyi eszkoz beszerzéséhez
kapcsolédé é&fa utdlagos korrekcidjara
vonatkozé végleges szabalyok alapjan a
megfigyelési idészak ingatlan esetében
20 évre (pontosabban 240 hodnapra)

névekszik. Emellett a 10%-0s
felhasznélasi  arany-valtozas  helyett
abszolut  értékben  10.000  forintot
meghalad6 véltozds esetében lesz

szukséges a levonhat6 afa korrekcioja.
Az afa visszaigénylése

A  Tervezethez képest az ado6-
visszaigénylés feltételei az 0j Afa torvény
szovegében nem valtoztak. Ennek
megfeleléen amennyiben az addalanynak
adott bevallasi idészakban negativ elgjel
elszamoland6 (visszaigényelhetd) addja
van, akkor ez az Osszeg
visszaigényelhetd, ha az elszamolandd
adoé abszolut értékben eléri, vagy
meghaladja havi bevall6 esetén az
1.000.000 Ft-ot, negyedéves bevalld
esetén a 250.000 Ft-ot valamint éves
bevallasra kotelezett esetén az 50.000 Ft-
ot. Ha az addalanynak a 2007. évi utolso
bevallasi id§szakaban visszaigényelhet6
adoja van, a visszaigénylés benyujtasara
illetve elbirdlasara — az addalany el6zetes
bejelentése alapjan - mar az (j
szabalvokat kell alkalmazni.
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adjusting an invoice that increases the
amount of deductible VAT, the
increasing item can first be declared in
the VAT return filed for the period in
which the adjusting document was
personally available.

VAT on the production/acquisition
of tangible assets

Regarding investment projects
involving own work capitalised, there is
an important change in that, according
to current interpretation of the wording
of the new VAT Act, input VAT related
to such an investment project can only
be deducted when the resulting
tangible assets are brought into use in
accordance  with  their intended
purpose, if the taxpayer would not
otherwise be entitled to deduct VAT in
full or in part. Consequently, taxpayers
affected by this issue must anticipate
significant VAT financing burden in
connection  with  self-manufactured
tangible assets.

Under the final rules on the
retrospective  adjustment of VAT
incurred on the acquisition of tangible
assets, the monitoring period for real
property will be extended to twenty
years (240 months). In addition,
deductible VAT will need to be
adjusted if the extent of change
exceeds HUF 10,000 at absolute
value, rather than 10% in the utilisation
ratio.

VAT recovery

There are no differences between the
draft and final versions of the Act in
terms of the conditions of VAT
recovery. Therefore, if a taxpayer has
a negative VAT balance in a return
period, this amount is recoverable
provided that the tax balance reaches
or exceeds, at absolute value, HUF 1
million for monthly filers, HUF 250,000
for quarterly filers or HUF 50,000 for
annual filers. If a taxpayer has
recoverable tax in the last tax period of
2007, the recovery procedure will be
conducted in accordance with the new
rules if the taxpayer requests this in
advance.
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A fentiek értelmében a negativ
elszdmoland6 addé a kordbbi 4 millié
forintnak megfelelé bevételi  korlattol
fuggetlendl vagy targyi eszkdz beszerzés
hianyaban is visszaigényelhet6 lesz. Az
ado visszaigénylésének feltételei kozott
tovabbra is szerepel az, hogy csak a
pénziigyileg rendezett szamlak
adotartalma igényelhet6 vissza.

IX. Ado fizetésére kotelezett személye
Forditott ad6zas

Az (j Afa térvény a korabbi Tervezetnek
megfeleléen a belfoldi teljesitési Ggyletek
esetében Kkiterjeszti a forditott addzas
alkalmazéasét a hulladék értékesitésen tul
a kovetkez6 tevékenységekre: épitési
szerelési munka, ingatlanhoz kapcsol6do
szolgaltatdsok  (fenntartas, takaritas,
karbantartas sth.), az elé6zé
szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé munkaerd
kolcsonzése, kirendelése, az ingatlan és
beépitetlen foldterilet értékesitése (ha az
eladd az  adokoteles  afakezelést
valasztotta), zalogtargy értékesitése lejart
kovetelés  kielégitésének  érdekében,
felszamolas alatt all6 addalany Aaltali
targyi eszkoz illetve mas 100.000 forintot
meghalado6 termék értékesitése. Ezekben
az esetekben a terméket/szolgaltatast
beszerz6 fél rendezi az afat a forditott
adozas alapjan, amennyiben mind az
értékesit, mind a beszerz6 belfoldi
adoalany, és a beszerz6 A&ltalanos
szabdalyok szerint fizet afat (pl. nem alanyi
adomentes).

Feketegazdasag elleni kiizdelem

Az Gj Afa torvény ezen rendelkezése
kulénds  jelentdséggel birhat azon
Tarsasagok esetében, akik kulféldi
kapcsolt vallalkozasaiknak értékesitenek
termékeket lancértékesités keretében, a
jovében ugyanis ezen magyar
Tarsasagok felelések lesznek a
bejelentkezési kotelezettségiiknek eleget
nem tevd kapcsolt vallalkozasaik
adokotelezettségeiért.

A Tervezetnek megfeleléen ugyanis az (j
Afa torvény iranyado rendelkezése szerint
lancértékesitések esetében a lancbhan
részt vevé  valamennyi tarsasag
egyetemlegesen felel a masik
tarsasagokat terhelé adokotelezettségért.
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According to the above, a negative
VAT balance will be reclaimable
regardless of the previous revenue
limit (HUF 4 million) or the absence of
the acquisition of tangible assets. The
condition that only the VAT content of
financially settled invoices is
reclaimable, however, will continue to

apply.
IX Persons obliged to pay tax
Reverse charge mechanism

In accordance with its draft version, the
new VAT Act wil extend the
application of the reverse charge
mechanism to cover a variety of
activities in addition to the sale of
waste materials, including: construction
and assembly, services related to real
property (repair, maintenance and
cleaning), leasing or seconding staff to
perform the above services, sales of
real property and undeveloped land (if
the seller opted for VAT exemption),
sale of pledged assets to satisfy claims
for past due receivables, the sale of
tangible assets and other goods with a
value exceeding HUF 100,000 by a
taxpayer under liquidation. In these
cases, the VAT will be payable under
the reverse charge mechanism by the
party acquiring the goods or services,
provided that both the seller and the
buyer are resident taxpayers and the
buyer pays VAT according to the
general rules (e.g. is not an exempt
taxpayer).

Combating the black economy

The relevant provisions of the new
VAT Act may have special importance
for companies that sell products to
non-Hungarian associated enterprises
in chain transactions, because they will
be liable for the tax liabilities of the
associated enterprises that have not
registered as Hungarian taxpayers.

Under the new VAT Act, each
company in the chain will be jointly and
severally liable for the taxes payable
by all other companies.

There will be two limits on a party’s
liability. All parties will, firstly, have to
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A felelésségnek két korlatja van. Egyrészt
a résztvevd adoalanyoknak belféldon
nyilvantartasba vett adoéalanynak kell
lennitik (vagy bejelentkezésre
kotelesnek!), masrészt egymassal
kapcsolt vallalkozasi kapcsolatban kell
allniuk.

X. Szamlazas

Az Gj Afa torvény a szamlazasi
kotelezettségeket is Ujraszabdlyozza; a
valtozasok érintik az elélegszamlazast, az
afa koron kivili Ggyletek szamlazasat,
egyszerisitést tartalmaznak a helyesbité,
storn6 szamla kibocsatasa kérdésében,
és lehetévé teszik a szamlanak idegen

nyelven torténd kibocsatasat is. A
tovabbiakban réviden ismertetjlk a
szamlazast érinté legfontosabb,

modosuléd szabalyokat.
El6legszamlazas

Az elbleg afa kezelése targyaban az (j
Afa  torvény részben a  korabbi
szabalyokat koveti, részben azonban eltér
attol.

El6legszamlat az addalany nem minden
esetben koteles az el6leg 0Osszegérdl
kibocsatani. Az elélegszamla kibocsatasa
kotelezd, amikor az addalany vevdije is
adoalany, vagy nem addéalany, de jogi
személy. Minden egyéb esetben csak az
el6leget add vevd kifejezett kérése esetén
kell el6legszamlat kibocsatani.

Afa koron kiviili iigyletek szamlazasa

Az afa koron kivili Ggyletek szamlazasa
esetében az (j Afa térvény értelmében a
belfoldon kivil, de a Kdzdsség teriletén
vagy harmadik orszagban teljesitett
termékértékesités, illetve
szolgaltatasnyujtas esetén is kifejezetten
el6irja a szamla kibocsatasat. Ezért a
mas tagallami éafa térvény hatalya ala
tartoz6, vagy harmadik  orszagos
termékértékesités, szolgaltatasnyujtas
esetén a magyar afa térvény eldirasainak
is megfelelé szamlat kételes kibocsatani
az adoalany.

Szamlakibocsatasi hataridé

A szamla, ellegszamla kibocsatasara az
Uj Afa tdrvény szigor( hatéridét szab. Az
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be resident taxpayers (or required to
register with the Hungarian Tax
Authority) and, secondly, will have to
qualify associated enterprises.

X Invoicing

The new VAT Act will also re-regulate
invoicing obligations; the amendments
affect invoicing advance payments and
transactions outside the scope of VAT,
and contain simplifications with respect
to issuing correction notes or
cancellation notes, and allow invoices
to be issued in a foreign language.
Below, we briefly cover the most
important new or modified provisions
on invoicing.

Invoicing advance payments

With respect to the VAT treatment of
advance payments, the new Act partly
follows and partly differs from the
current rules.

Issuing an invoice for advance
payments will not be required in every
case. It is mandatory when the buyer is
a VAT registrant or a legal entity not
qualifying as a VAT -able person. In all
other cases, however, the issuance of
an invoice is only required if
specifically requested by the buyer
making the advance payment.

Transactions outside the scope of
Hungarian VAT

In the case of transactions outside the
scope of VAT, the new invoicing rules
set out in the new VAT Act expressly
prescribe that invoices must be issued
for supplies of goods and services that
take place outside Hungary, whether
within the Community or in a third
country. Therefore, taxpayers will be
required to issue an invoice complying
with the provisions of the Hungarian
VAT Act even in the case of supplies
subject to the VAT regulations of
another Member State or performed in
a third country.

Invoicing deadline

The new VAT Act sets a strict deadline
for issuing invoices and invoices on
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adbalany a szamlat legkésébb a
teljesitéstdl szamitott 15 napon belul

koteles  kibocsatani. Ugyanakkor a
torvény  szintién  0j lehetdségként
bevezetett gy(jtészamla kapcsan a

térvény a szamla kibocsatasara ennél
szélesebb mozgasteret biztosit.

Szamlazas kiszervezése

Az Uj Afa torvény tovabbra is lehetdvé
teszi  a szadmldzds  kiszervezését,
harmadik személy &ltal térténé ellatasat
ugyanakkor korldtozza azt, és tdbbek
kozott tovabbra is irasos
megéllapodashoz kéti. Az U Afa térvény
emellett megkoveteli egy, a harmadik
felek felé a szamla-kibocsétasi
jogosultsagot igazol6 meghatalmazas
kibocsatasat, amelyet kozokirati
forméban, vagy teljes bizonyitdé erejl
maganokiratként kell kibocsatani. Az Afa
térvény altal nem szabdlyozott
kérdésekben a szamlazés kiszervezése
kapcsan a megbizas, és meghatalmazas
vonatkozéséban a Ptk. iranyado.

Gylijtészamlazas

Az eddig a torvényben nem nevesitett
gyljtészamlazéas torvényi szint(
lehetéség lesz az adbalanyok szaméra az
Gj Afa tdrvény értelmében, de az
adobalanyok csak el6zetes irasbeli
megallapodas esetén lesznek jogosultak
gyljtészamla kibocsatasara. Egyebekben
az Uj Afa térvény részletszabalyokat nem
tartalmaz a gydjtészamlakkal kapcsolatos
specialis kérdések vonatkozasaban (pl.
teljesitési idépont), igy a gyakorlatban
szamos tovabbi kérdést kell majd még
rendezni ezen specidlis szamlazasi
lehet6ség kapcsan.

Szamla kibocsatasi nyelve

Az (j Afa toérvény kifejezetten lehetdvé
teszi a szamlanak idegen nyelven térténé
kiallitasat, amennyiben ebbe a vevd
el6zetesen irdsba beleegyezett.

A szamla idegen nyelven torténd
kiallitasanak lehetéve tételével
egyidejileg azonban az addhatosag
szaméra lehetbvé teszi, hogy az

ellenérzések soran ezen szamlak hiteles
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advance payments. Taxpayers must
issue their invoices within 15 days of
performing a supply. At the same time,
the new VAT Act provides greater
leeway for issuing summary invoices,
which arrangement will be introduced
under the new VAT Act.

Outsourcing the invoicing function

The new VAT Act continues to allow
invoicing to be outsourced to third
parties, but imposes limitations. For
example, outsourcing the invoicing
function will continue to require a
written agreement. There is also an
additional requirement that
authorisation to issue invoices will
have to be provided in the form of a
power of attorney issued as a public
document or document witnessed by
two private individuals. Issues not
regulated in the new VAT Act in
connection with agreements and
authorisations concerning outsourced
invoicing functions are governed by the
Hungarian Civil Code.

Summary invoices

As new option not specified in the
current VAT Act, the new VAT Act will
allow taxpayers to issue summary
invoices if there is a prior written
agreement is in place. Otherwise, the
new VAT Act contains no detailed rules
on special issues related to summary
invoices (e.g. date of settlement), and
therefore a number of practical issues
will require solutions in connection with
this special invoicing arrangement.

Language

The new VAT Act expressly allows
invoices to be issued in a foreign
language, subject to the customer’s
prior written consent.

At the same time, the Act also allows
the Tax Authority to request an official
translation of invoices issued in a
foreign language.

Invoicing in a foreign currency
If invoices are issued in a foreign

currency, the amount of recharged
VAT will need to be indicated in HUF in
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forditasat kérje.
Devizaban torténé szamlazas

Devizdban torténé szamlakibocséatas
esetén az atharitott add 0Osszegét a
szamlan forintban is fel kell majd tiintetni
a jovében. Az (j Afa torvény alapjan az
addalanyok f6 szabalyként valamely
pénzvaltasi engedéllyel rendelkezé
belféldi  (magyar) hitelintézet eladasi
arfolyamanak alkalmazasara koételesek a
fizetendd ado mértékének
meghatarozasa soran. Emellett
lehetdségiik van a jelenlegi Afa térvény
alapjan hasznalt MNB-arfolyam
alkalmazasara is, azzal, hogy
vélasztasukat az addéhatésaghoz be kell
jelenteni, és attol a valasztasukat kdvetd
naptari év végéig nem térhetnek el.

szamla

Helyesbité6 szamla, storné

formai egyszeriisitése

A jelenlegi afa térvénynek a gyakorlatban
sok nehézséget okozd, a helyesbitd
szamla, és storndé szamla kibocsatasara
és az &fa bevalldsba valo beallitsara
vonatkoz6 szabdlyait a az j Afa tdrvény
nem veszi at. Helyette az eurdpai unios
szabalyozast kovetve  bevezeti a
szamlaval egy tekintet ald es6é okirat
fogalmat, amely kevesebb formai
kovetelményt ir el6 (sorszam, a
gazdasagi esemény szerepldinek
megnevezése, kilénbozet).

Mentesiilés a nyugtaadasi szabalyok
alol

Sajtotermék  értékesitése, az olyan
allamilag engedélyezett szerencsejatékok
esetén, ahol a sorsjegy bizonyitia a
befizetést, illetve automatabdél vald
értékesités esetén az értékesité addalany
még a nyugtaadasi kotelezettség aldl is
mentesdil.

XI. Afa-hatalya ala torténé regisztracié
visszamendleges hatallyal

A visszamenlleges  afa-regisztracio
lehetéségének bevezetése érdekében
modositasra keriilnek az adézas rendjérdl
sz6l6 2003. évi XCIl. torvénynek az
adoz6é nyilvantartasba vételérdl  szo6lo
rendelkezései.
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the invoice. The new Act states as the
general rule that taxpayers have to
determine the amount of payable tax
on the basis of the selling rate of any
resident (Hungarian) bank holding a
foreign exchange licence. Additionally,
they can also use the option specified
in the current VAT Act and still apply
the rate quoted by the National Bank of
Hungary, provided that they report this
to the Tax Authority. Once this option
is selected, it must be used until the
end of the calendar year following the
year in when the selection is made.

Formal simplifications to correction
and cancellation notes

The new VAT Act does not include the
provision of the current VAT Act on
issuing correction and cancellation
notes and including them in VAT
returns, which has caused many
problems in practice. Instead, in line
with EU regulations, the new VAT Act
introduces documents in lieu of an
invoice, where fewer formal
requirements are required (serial
numbers, identifying the parties to the
transaction, balance).

Exemption from the obligation to
issue a receipt

In the case of sales of printed matter,
government-authorised lotteries where
a ticket serves as the evidence of
payment, and sales from a vending
machine, the seller will not even be
required to issue a receipt.

Xl Retrospective VAT registration

The provisions of Act XCII of 2003 on
the Rules of Taxation concerning the
registration of taxpayers have also
been amended with a view to
introducing retrospective VAT
registration. This will change the
current practice, under which foreign-
based taxpayers are not allowed to
register for VAT purposes in Hungary
retrospectively to the date when they
commenced their business.
Furthermore, subject to certain
conditions, it will be possible to deduct
the input VAT incurred on acquisitions
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Ezzel megvaltozik az eddigi gyakorlat,
amely nem tette lehetévé kilféldi
letelepedésii ad6zék szamara a
tevékenység megkezdésének idépontjara
visszamendleges hatéllyal torténd afa-
regisztraciét, és bizonyos feltételekkel
megnyilik a lehetéség a tevékenység
megkezdésétdl eszkozolt beszerzéseken
felmerdlt &fa levonasba helyezésére is.

XII. Az Gj Afa térvény hatalya, atmeneti
rendelkezések

Az (j Afa torvény 2008. januar 1. napjaval
Iép hatélyba, rendelkezéseit fészabaly
szerint ett6l a naptdl kell alkalmazni.
Abban az esetben azonban, amikor mind
a 2007-es mind az (j Afa térvény — sajat
szabalyai alapjan — hatalya ala vonna az
adott Ugyletet, akkor az Ugyletre a 2007-
es torvény alkalmazando. llyenkor is
donthetnek gy az érintett felek, hogy az
0j Afa torvényt alkalmazzak ezen
Ugyletre, ennek azonban az a feltétele,
hogy az Uj szabdaly valamennyi félre
kedvezébb legyen, és errél
megegyezzenek, valamint 2008. februar
15-ig ezen elhatdrozasukat irasban,
elézetesen bejelentsék az
Adohatdsagnak.

A PricewaterhouseCoopers Kozvetett
Adobzasi  Csoportja  felkészilten Al
ugyfelei rendelkezésére mind a
tevékenység é&fa kezelésének mddjaval
kapcsolatban, mind pedig az
adminisztrativ, rendszer jellegl kérdések
targyaban. Amennyiben a fentiekkel
kapcsolatban kérdése meril fel, kérjuk,
keressék kollégainkat:
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carried out after the commencement of
taxable activities.

XIl Scope of the new VAT Act,
transitional provisions

The new VAT Act will take effect on 1
January 2008 and its provisions will
have to be applied as of this date.
However, in cases where a transaction
would be subject to both the current
and the new VAT Act under their own
rules, the current version must be
applied. Nevertheless, the parties to
such a transaction may opt to apply the
new Act, but only if it is more beneficial
for both of them, they agree on the
application of the new Act and they
report this to the Tax Authority in
advance and in writing, on or before 15
February 2008.

PricewaterhouseCoopers’ Indirect Tax
Group is prepared to advise its clients
on the VAT treatment of their business
activities as well as on administrative
and systems issues. If you have any
questions in connection with the
above, please contact:



