
 1

��������������������: ���	���	���	���	
��

��

��

��
�������������������������������� 
 
��������	
�� 

 
��������	
��
������������������ !�"

�#$%&'����	
��
��()*+,-!./��� 0121*3

4567�589:;<=>?0��
���@ABCD
EF2GHIJ*<

�K�L�*MN!OP56��#�K!8QR�	�ST��U�8V6��

��WQ!��
��XY*Z[56��# 
 
5\5]^*���8_`ab0cdefgh���
��i�0jkl!�

�6��#mAn�op2q2ro�
2s2�tPwCu
�v!wxyz�

U{nB|�G}B�{~��U���
���	 400���
9:;*���

56]�5�L
��!���8���!j��e��
��
��i��v6

M�!��d7�# 
 
•  �������������������������������������

��

� $%&'�����
��!	����3*��!�

�6��567�#��-!��2 1�8¡¢X;
�v
£1¤B¥2�8

¦§¨©X;
�v
 UCITS �tª¦«¬­®u
¯°dh�#±²
��

d³�*´vK��9:;�8O�tOµu
��
��¶·;�¸<¹º

!�»56��
�$%f¼½¾
¿,dh��À"6��#Á56ÂK�

ÃÄ568��
����(Å���L��<�K�ÆÇ�
ÈÉÊ�56

e$%&'�
�lË�	Ìi*hÍ6��#ÎÏ���8²Ð;!���


��
ÑÒ*$%&'�
	Ì
ËÓ*��6ÔÕ��Ö×��K���

� L�dh�# 
 
•  ����� !� !� !� !����������"#��"#��"#��"#� ØÙ$%f¼
½¾�ÚÛdh��8��
��¶

·;�8Ü!:XÝÞ*ßà5��\8f¼
áâ*ãä5��� L�å

�d0Å8æGç�!mA�
Rèéê*ëì�5�L�!�líé���

î7dh�#��²Ð;
ï&ð�8¹º0��
����8ñò�óô!

���õö÷|2¥øB*ùv8àú-0ª¦sûp2üB�*ý»!58

þfª¦!h6�¦�*�ì58�lË����2q*��58Á56ÆÇ



 2

�
h�éQ�4*ý»!���� �*	�56��#5\58
�d�

h����²Ð;
�!�8×L ��
��*����8$%f¼�nC

\K
þ�3A�¥÷����5mõ�¥�2����� 0L�!0��8

9:;
��
��!���	�
������565� 
d0�\��

 ��*��×7<h��#<5L���]�0�������!�¢0L

�dh�# �9:��
!"�� #$
�d%"K��� 0&^�'

(5���8Á�!���)�H$%&'
*+�,.W5�<
!0- # 

•  ������������$$$$%&%&%&%&"#"#"#"#����''''!(!(!(!(� L
¥�2.
/0
��12d<�K��Ö

×dh��(1)8���	�������
�8�345�+*6K�6��

�d76�0���
�º2-!��56����
�
7�!8\��#

��²Ð;�8«©��
H)���

� 09:-0=N]Ê
���

��!º2-!0��6���5;;<8æGç�{��
8õö÷|2¥

øT1{��
8<-��

� !8¸�³=��¸,
>?�@�Av

K�6����
!�����!�O«*<66�0�# 
 
•  )*)*)*)*+,-�+,-�+,-�+,-�.�.�.�.�	/	/	/	/01010101� ��
��¶·;!��BC-æGç�DE!

���	F
���G8-0<
!���l8L
¥�2.
�H
��1

2�Iî6<Jè56�0�#BC34�KL-0��
íé*µ�6��


���²Ð;
M\ 46%dhlt2004�
��NOd� 50%u8��
�

��PQ34HRYNO!ST!Uè56���
²Ð;< 40%!/V0�

t2004�
��NOd� 54%u#<5��
��¶·;�Ú,0BC-³W

X4!�lYZ!	F58Á56<5+6
XY![�6���	�\,�

���
*íé���v
ÃÄ
()�h���5�0K8Á�����	

!]^*<�K�dh- # 
 
�2 1�H_
�3!�l`l����$%f¼
ab�c�Ål�d7e

v� �����8��
�»D
	F
¹�*fgh9:;�8æGç�!j

����
���»
ij�*kíé56l�m�0
dh- #PwC{��S

¥÷SAB�{no2�1{�2E28ûp1{�¤�U�8e�����
�

                                                 
(1)  �������: �	
��
����������������� �����������


 !"#$%&�'( 



 3

�;�9:;!��6(q�fg�8\;r
s���dh�#��
�t
u

v�(lì�w�B��éê!	�����	
x=�u��!;�8��
�

�;�9:;
yz��v56�\0���0K0�#i�{�# 
 
������������������������234234234234....5555�6�6�6�6 
 
���	�8|X#v8KL8mo}�8�2q
+6�~�×!×�6�0

��8��
��\K¸,
éê*d7ì�L��d7��#&��NO�
�

v!]����SB�2UHnBqæ÷2\K8���	������Û�h�


���
8�dh��� L��g\��# 
 
789789789789
:

:

:

:
;<;<;<;<====>>>> ! ! ! !????((((@@@@AAAA� ��
���»�æGç�!<�K�é

ê*ùv��v!8�*."�K��\�
�f!���¸<��²Ð�8³=

�dh��#�0g�8��
��*�lBC-0�»�%"�î7�� L�

dh�#��
��;�ÚÛ0æGç�³WX4!+,-!	F���v!�8

9:;��!��
���»!	F58��*°�6�K�0Å6�0K0�#

5\58L
��!���89:�
��
��!���	��ä�5;;h�

\<5�0��
8��
=��(�6��� dh�#CEO
���·�


���vÖ×!h�L�\K8��-��
!���	����676����

 ��<�K��# 
 
��������������������BBBB====)*C>)*C>)*C>)*C>D
D
D
D
EEEEEEEEEEEE� |X�RY�»*��&XG�!K�l8:

Xüç2G�2
RY�P
õ¤1×�*���
�~a!8��
�»*��

uÅK��d�Å�Û�h�#��&X8�!�56��
��;*K��L�

�8��
8����
�X��
	 !	���t�x=
×�!;0��#

L
BC�5�KÅ�H�l�Å
|X!j�6¡©��676���8¢£


¤¥�h�L��N\dh�#O�tµu
&XG����
���»��¦�

(Å:���6�����²Ð;�+�
M\ 1/88��
���RY�»��

(Å:���6���5�²Ð;�+�
M\ 1/6!A��6��# 
 
EEEEEEEEEEEEFG6FG6FG6FG6HHHHI#I#I#I#����;J;J;J;J������������������������KLKLKLKL� 	�§�*¹���G��
���

»�8��&XG��
��

�¨�*$©{$%58\;Á
òªÊ�«�



 4

Ê
N¡*ßà���d8=ý¬
­�dh�#�G!j��	�0���8�

�
®N�WQd³WX4�
	 Ê*à;�v!<�Ûdh�#�G��
�

��»�8BC¯'8M&A8Á
_|XDE!	��ÚÛ0°±!	F��L

�<�Ûdh�#5\58��!²������
��;�	�0�G�
>³

0�AB�*��
�´5���µ¶�·M56��# 
 
MNMNMNMN$$$$OPOPOPOP�����Q�Q�Q�Q� ��
�:¼!	��f¼�
¸¹*º���v!»5Å

L�*�v�128¼�TB�8��
8xBmAnSB�8�!j�68�K

�Kd8ùx�Ud8Ú½5��»��ðì3����� P�¾¿12*À�

�#Á"�8Â0�8�!j����

=��íé�½ð
�»txBmAn

SB�8ÃG$�8&XG�Äu
dÅÆ!Ú½56µg�6��#e�m�B

¥m1{¤2�
()
¡©8���
íé
�v!ÃÄ
ÇÈD
Éµ8�Ê

¹-0��

4Ë���®N
Ì©!��68���	�8¼�TB�8��


8xBmAnSB��»!j��+�-0¹ºÊ�Í�
×�*ÎÑ���

d810% \K 20%
x�UÏä*]���L��d7�#iPwC{UoBU&

YÐ8Ñµ{·ÒXYs2UT28�21{Ó.Ô1C�{�# 
 
RSTRSTRSTRST����UVWUVWUVWUVWXXXXYZ[YZ[YZ[YZ[� ���	ÃGdÕÖ�����
	 �2q�ï&

×!Î���8�2q
Í���¹©Ê!	56���å!ï&
Øf�Ù�6

��#��²Ð;�8@����2q
XY¨:�
(��56
éê!;7³

��8\�6��#Á�c"��
��;�8��
�»
Ú!����;�Û

Ü0�Ý
�Þ*ßl8ÂK
àá56���2q���
²â�éêëã
7

�-!äK56³N\;¹ådh�L�*Nx��L���Ûdh�# 
 
������������������������\]^\]^\]^\]^$$$$_]^_]^_]^_]^� ÑÒ56�����	*���8��
��!

�568���	
æ¹
éê*¾�L�!è"8çÍH�2æ�
þ5�Sn

�Sëì!�5è�-yz*2��¾6��L��8\�#L�Ké;
¿,!

j��ëã-04ê�
ëÑ�8��
��ª¦\K
Ñ2*N¡5;;8ì3

-!��K0�éêëì
�v
í�î�0�L����# 
 
`a`a`a`abcbcbcbc$$$$defg�defg�defg�defg�� KL8mo}�8���2q�8��
x=Hï+0

¼�TB�!	��|X#v!��6ð"K�0���0K0�#eÚÛ0L�



 5

�|X#v�8��
!���>?0Smo2w
¡©dh�#���	�ñò

	Ì;
�v!RY�
X�×�*2��ó�0K0��8Á�*>?0�)d

ÎÑ��6���íé��0���0K0�#i�8T¥øT1{Ó2�UA�

SÑµ8��{��
â&
�põ
q28ün�1{S1ü2ô�{�#��


x=�O�tµuÃG!õö56���O«*à�6Ð"�²Ð;�+�


1/5!/V0�L�*�6<8�Å
���	!��6±�µÅî7÷�ø�# 
 
Basel====hhhhi6i6i6i6 
 
$%f¼
mõ�¥�2�8/0ð�!g�l��
���»!,70ùú*

<�K567�#�2 1�
<�dûüÑµ!ý���¦�þ��
¸¹�8

UCITS
� 0_
¸¹~a8Á
¹�!��\\��#¡¢Þ�*���5

�£1¤B¥2�<~a!¹�/�!���
�\\lÁ dh�#���	*

���û��|X�ÃG:¼
	æ�*��ËY*���2¤nB.{Ó�
�

õ2)½¾!��9�Jè��K�0���0K0�#ûüRYNO¸¹

tIFRSu
¯°<|X��+*6K��Ú�áâdh�#Á�!è"68±�

��!�ª¦çÍ
�¨�
Ê¹v*����� EU��çÍ)�­®

tMiFIDu��µ��8EUÃdDE��+���	!ùú*<�K�# 
 
L
� 0¦��d�8��!��� 421<
²Ð;
	8
é�/0 3�



��
���
È�&
!ùú*F"�ô��Û��56$%f¼
mõ�¥

�2*��åL��
��#<�<� 2007�
¯°*��56���2 1�


¸¹�+��
$%�	!�l¯°����d!��åð�\\�#Á"�Ñ

µ�_`í�
�8í�
���K�0���0K0�#¡¢Þ�<£1¤B¥

2�
S�!�"�¹�!�l�\�6��#�K!8Ñµ{¡¢7XY!�&

56�����	���
¸¹½¾*´vK��!��5�¦�!h�# 
 
��þf¼
¯°�KLÃ
��
��
ÊQ�¶·Z�*.v�¾636�

�#PwCûAB�Ñµ·Ò)�n12m{w�÷ �÷|p@{�põ
q2

dh�ü�S�n�¤1{û��÷1!���8eÑµ��2 1�*º2-!

Oµ
æGç�{��1���v5� ���0K�8Á��KL
+��8+



 6

�»8+XY8��!��
mo}�!ùú*F"�L�*�t56j\0��

�0K0�#i 
 
$%f¼
Û��±������Wg�0��8��Ñµ
�!�LL!36

¸, 
$%f¼mõ�¥�2
\K!


t"
�*/#56���<h�#

Á 5��!��6�8��
��,
È�$�&

%ÉR�&����8�

*
�d<�\�Ë���0
dh�#²Ð;�_`�56$%f¼���
�

��»!.v*<�K�ô0Û���6���8±� 3�
*�Ä5���$%

f¼*ôÛ��56�'��²Ð;�,(!ä)56��#Á�!*g�68�

å+�M�d�0��þ5�ý,
,-��"67�#e��
��!��OK


|XéêJ,i*.v
ôÛ��Ð"�²Ð;�J"6��\Kdh�#eÆ

Çï(!���ÆÇ�
ÈÉÊN¡i�eº.Ê
Ú©i<ÚÛ�!j�6%É

*hÍ�<
�P/��6��# 
 
�2 1��Á
_
f¼!�+���v!ï&f0
9:¦1*��
��

mo}�!ª°567�Ñµ�8±HL
,70ª¦*OK
BC�
³WX4


õ¤1S�m!ñ©��(�6*25´v0���0K0�#e�,0�
�

wç1�2*¸�
� 
f¼�+!ª¦5�±8���	�OK
æGç�


\3
ñå!4��L�*À"8]µ����!36��#��Ê
h�Ñµ�8

Oµ�L��d!Ì�8±�<Ì�ú�ó�0K0���
��!	���©�

OK
ì3
àåÊ!����µª¦dh�L�!5RÅL�dh- i�8

PwCs2UT2dÑµ{¦�)�6�7dh�ün1�{�ç�p2�{�# 
 
jcjcjcjc����kkkkGGGG 
 
t±���
!��
��!j��È�%É*."��Wg��ô0Û�#/0

��
!ô0Û��56�'���I.\K
Jä.u 
 
9:����8yÞ
��
��Ú©
+9
	�l                          -14%                                            

$%f¼�
:�                                                     � � � � � � � � �  -11% 

O�tµu
IJ                                                           � � � � � � � � -6% 

_
���	{|XÄ!(��;�TB��
=<&                            -5% 



 7

NO¸¹
./                                        � � � � � � � � �                     -4% 

|oµ=
>?                                                             � � � � � �    � � -2% 

�Þ-¶·monA>
Ú©                                                 � � � �    � -1% 

IT}�÷�|p2{��

õ¤1
×�                                    � � � -1% 

¥?@-��

ù�l� �                                                   � � � � � � 0% 

|X
öMÊ��AM¶·
�ÛÊ                                           � � �  � +3% 

<��<
µ=!�����
D
	�
ù�l                                � +3% 

Óû¥øS�BnDE
J, !��&XBúÚ©
ù�l                   +4% 

ñòº����ñòC*/tD.
E¹                                        �    � � +4% 

ü
o9F�
=�4Ê                                                     � � �        � � +4% 

��)�
=�4Ê                                                         � � �   � � � � +4% 

ñò	Ì;!����
��Ú©
+9
	�l                               � +4% 

ÆÇï(!���ÆÇ�
ÈÉÊN¡                                       � � � � +4% 

x�UÏä��º.
Ú©                                                   � � � � � � +5% 

��
��!��OK
|XéêJ,                                         � � � � +9% 

tìGHEIU��82006� 12I/2007� 1I8JKhK�$�)<u� � � � � � � � � � � �


