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Tax Flash ist ein elektronischer Newsletter der
PricewaterhouseCoopers Ceska republika s. r. 0., der Sie

Uber die aktuellsten Neuigkeiten im Bereich Steuern und

Recht informiert. Eine ausfiihrlichere Ubersicht der wichtigsten
Anderungen und deren Auswirkungen auf Ihr Unternehmen bietet
der monatliche Newsletter Tax & Business News an.

Kontakte Der Fonds fiir qualifizierte Anleger hilft,

die Steuerbelastung wesentlich zu senken

Das Gesetz Uber kollektives Investieren wurde im Bereich der Regelungen der sog. Fonds flr qualifizierte
Anleger wesentlich verandert. Uber den Bedarf und den Charakter dieser Anderungen wird seit einigen
Jahren lebhaft diskutiert. Die Gesetzesanderung vermindert die vorgeschriebenen Beschrankungen und
die Verwaltungsbelastung und sollte daher die Attraktivitadt und die Verwendung des Investierens in Fonds
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im tschechischen Rechtsumfeld erhohen. Das veranderte Gesetz trat am 1. August 2009 in Kraft.

Der Hauptvorteil des Fonds fiir qualifizierte Anleger (FQA) ist der reduzierte Kérperschaftssteuersatz

in der Héhe von 5 % im Vergleich zu dem allgemeinen Steuersatz von 20 %. Der Schliisselanreiz zur
Griindung dieser Fonds ist die Mdglichkeit der Besteuerung von Einkiinften aus Liegenschaften, Zinsen,
Forderungen und sonstigen Aktiva mit vermindertem Steuersatz.

Auf Grund der Genehmigung der Anderung des Gesetzes (iber kollektives Investieren erloschen die
Haupthindernisse, die die Anwendung dieses Instituts in Tschechien beschrankten.

Unten finden Sie die wesentlichen steuerlichen und rechtlichen Merkmale und Vorteile von FQA:

Gunstigerer Kérperschaftssteuersatz, der sich bei FQA auf 5 % belauft, im Vergleich zu der tblichen Hohe
des Steuersatzes von 20 % (19 % ab 2010).

FQA kann den Status einer Aktiengesellschaft haben, welches die guinstigste Rechtsform fiir Unternehmen
mit bereits bestehenden Beziehungen darstellt.

Befreiung von der Kapitalertragsteuer fur juristische Personen aus der EU, die einen Anteil am

Fonds von mindestens 10 % fiir mindestens 12 Monate halten. Die von tschechischen Anteilseignern
entgegengenommenen Dividenden kénnen nach Erfiillung weiterer Bedingungen auch von der
Korperschaftssteuer befreit sein. Von der Steuerpflicht befreit sein kann auch der Gewinn aus Verkauf
von Aktien eines FQA, falls die Bedingungen erfillt werden, die den Bedingungen flr die Befreiung der
Dividenden &hnlich sind.

Der Gewinn aus dem Verkauf der Aktien eines FQA ist von der Einkommensteuer befreit, falls die
verkaufende nattirliche Person die Aktie mindestens 6 Monate besaf und der Direktanteil am FQA
wahrend der 24 Monate vor dem Aktienverkauf nicht héher als 5 % war. Widrigenfalls belduft sich der
Zeitraum, nach dem der Verkauf steuerfrei ist, auf 5 Jahre.

Das Finanzministerium bestatigte in seiner unverbindlichen Stellungnahme, dass, wenn der
Unternehmensgegenstand des FQA die Bautatigkeit ist, die erste Wohnungs- oder Hauslibertragung von
der Immobilienerwerbssteuer befreit ist.

Auf FQA beziehen sich mildere Anforderungen auf Aufsicht und Regulierung vonseiten der Tschechischen
Nationalbank. Die Investitionsstrategie ist nur im Fondsstatus definiert und wird von keinem Gesetz
beschrankt. Ebenso ist die Weise und die Hohe der Finanzierung des FQA keinerlei begrenzt (firr die Zwecke
der Unterkapitalisierung gilt das Verhaltnis der Schuld zum Eigenkapital 4 : 1).

Neu werden auch Sacheinlagen in den FQA erméglicht, wodurch die Ubertragungen von Aktiva auf diese
Gesellschaften effizienter werden.

Das neue Gesetz ermdglicht auch die Verschmelzung eines FQA mit einer anderen nicht geregelten
Person (auch aus Ausland), wobei der Rechtsnachfolger auch ein FQA sein muss.

Die Griindung und die Verwaltung des FQA ist wesentlich vereinfacht, wenn der Fonds mit von einer
Investitionsgesellschaft bewirtschaftet wird.

Die neue Regelung hob die Beschrankung auf, nach der der Fonds in Form einer Aktiengesellschaft oder
eines geschlossenen Anteilsfonds sich nach 10 Jahren seines Bestehens in einen offenen Anteilsfonds
umwandeln musste. Der FQA kann neu auch unbestimmte Dauer errichtet werden.

Die Gesetzesanderung ermdglicht den Aktienverkauf. Die Aktionare mit wesentlichem Anteil miissen vor
dem Verkauf ihrer Aktien nicht mehr die Tschechische Nationalbank um Genehmigung ersuchen, und die
Tschechische Nationalbank wird die Verbindung zwischen FKI und anderen Personen nicht mehr Gberprifen.

Wir glauben, dass die oben erwahnten Anderungen ein guter Anreiz fiir die Entwicklung der FQA in Tschechien
sein werden. Die Ausnutzung der FQA in den Strukturen der Baugesellschaften, Produktionsgesellschaften,
Finanzanstalten u. &. kann insbesondere wegen der niedrigeren Kérperschafsteuer, die an die FQA
anzuwenden ist, empfehlenswert sein. Mit Blick auf die derzeitige Wirtschaftslage ist die Zeit gunstig,

die Gruppenstruktur steuerlich zu optimieren.
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