Secteurs des biens de consommation et des produits industriels

Trimestre terminé le 31 mars 2009

Ce sommaire des résultats nets est établi par PricewaterhouseCoopers
a partir des états financiers publiés par les sociétés indiquées. Tous les
chiffres comparatifs font référence au trimestre terminé en mars 2008,
a moins d’indication contraire.

Le résultat net de 14 des plus grandes sociétés canadiennes a reculé de 91 millions
de dollars canadiens par rapport au premier trimestre de 2008, ce qui correspond a
une perte totale de 480 millions de dollars canadiens. Le dollar canadien a fléchi de
2,6 % par rapport au dollar américain au quatrieme trimestre de 2008 et de 19 %
par rapport au premier trimestre de 2008. La baisse du dollar canadien n’était pas
suffisamment importante pour compenser la diminution des ventes et des prix pour
les entreprises canadiennes.

Les pertes de 314 millions de dollars canadiens subies par les sociétés de

I’Ouest canadien au premier trimestre de 2009 sont comparables a celles du
premier trimestre de 2008. Catalyst Paper est la seule parmi les neuf plus grandes
entreprises forestiéres de I'Ouest canadien a avoir enregistré un résultat positif. Six
des huit autres sociétés de la région ont déclaré des pertes plus importantes qu’au
premier trimestre de 2008.

La récession mondiale et la faible demande de produits forestiers ont continué de
peser lourd sur I'industrie canadienne, surtout en Colombie-Britannique. De plus,
I'effondrement du marché de I’habitation aux Etats-Unis n’a laissé aucun répit au
marché déja déprimé des produits du bois.

En réaction a la faiblesse de la demande, I'industrie canadienne a continué de
réduire la production, de reporter les dépenses en immobilisations et la maintenance
non essentielle, d’abaisser le fonds de roulement et de mettre ’accent sur
I’accroissement de la trésorerie a court terme.

Les sociétés de I'Est du Canada ont vu leur résultat global fondre de 89 millions de
dollars canadiens par rapport au premier trimestre de 2008, soit une perte de 166
millions de dollars canadiens. Cascades est la seule parmi les cing plus grandes

entreprises forestiéres de I'Est du Canada a avoir enregistré un résultat positif en 2009.

Dix des plus grandes entreprises forestiéres et papetiéres ouvertes des Etats-Unis
ont subi des pertes cumulatives de 63 millions de dollars américains au premier
trimestre de 2009, soit une baisse de 429 millions de dollars américains par rapport
au bénéfice de 366 millions de dollars américains enregistré a la méme période

en 2008. Dans un climat d’incertitude économique et une conjoncture difficile sur
le marché de I’'habitation, quatre de ces dix entreprises ont enregistré un résultat
positif supérieur. La demande sur les marchés du papier-mouchoir et des produits
d’hygiéene fluctue habituellement moins en période de récession, comme en
témoignent les résultats financiers de Kimberley-Clark. Les résultats présentés
comprennent un crédit d’impot pour carburant de remplacement lié a I'utilisation
de liqueur noire comme biocarburant pour produire de I’énergie. Dans le cas
d’International Paper, ce crédit s’élevait a 330 millions de dollars américains

apres imp6t.

Nom de la société
Catalyst
TimberWest
Interfor
Western
Millar Western
Ainsworth
Canfor
Mercer
West Fraser

Total

Nom de la société
Cascades

Fraser Papers
Norbord

Domtar

Tembec
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T1 2008
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Note : AbitibiBowater s’est placée sous la protection de la loi
sur les arrangements avec les créanciers au Canada et aux

Etats-Unis le 16 avril 2009. Ses états financiers n’étaient pas
disponibles au moment de la publication.

Nom de la société
Kimberly-Clark
International Paper
Temple-Inland
Sonoco
Graphic Packaging
MeadWestvaco
Boise Cascade
NewPage
Smurfit-Stone’
Weyerhaeuser

! Débiteur-exploitant

T1 2009

407 $
257

T1 2008
441 $
133
(13)

13
(23)
(4)
(24)
7
(16)
(148)
366 $



Trimestre terminé le 31 mars 2009

Dix des plus grandes entreprises forestiéres et papetiéres européennes ont subi des
pertes globales de 389 millions d’euros au premier trimestre de 2009, soit une baisse
considérable comparativement au bénéfice de 317 millions d’euros enregistré au
premier trimestre de 2008. Trois de ces dix entreprises ont affiché un résultat positif,
mais toutes ont reculé par rapport au premier trimestre de 2008. Ces chiffres refletent
la situation du marché des pates et papiers, qui éprouve des difficultés depuis que la
demande et les prix ont fléchi a la fin du troisiéme trimestre de 2008.

Dix des plus grandes entreprises forestiéres et papetiéres du Japon et des marchés
émergents ont déclaré des pertes de 373 millions de dollars américains au premier
trimestre de 2009, soit un milliard de dollars de moins qu’au premier trimestre de
2008, alors que le bénéfice atteignait 658 millions de dollars américains. Comme dans
le cas des sociétés européennes, trois de ces dix entreprises ont affiché un résultat
positif, mais toutes ont vu leurs résultats financiers se détériorer dans I’ensemble.
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Nom de la société

Svenska Cellulosa
Holmen

Smurfit Kappa
Sequana Capital
Ahlstrom

Stora Enso

Sonae Industria
Norske Skog
Metsaliitto

Nom de la société
Unicharm

Suzano

Shandong Chenming
Sumitomo Forestry
Daio Paper
Mitsubishi Paper
Sappi

Aracruz

Oji Paper

Nippon Paper

T1 2009
102 €

T1 2009
87 %

T1 2008

164 €
29
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