
Status of the File as of April 7, 2009 
 

Overview 
 

This update is to provide information about 
the timing of the Fourth Round of payments 
under the First Distribution (this means the 
first payment for depositors whose claims 
have been approved since the last round of 
payments in November/December of 2008). 
 
It is also to provide information about the 
Second Distribution, this means the 
second payment to all depositors who have 
had claims admitted to date (see below for 
exception concerning FAS Trust 
recoveries). 
 
There remains a large number of accounts 
for which a claim has not been received. 
There are also a number of accounts whose 
payments are on hold for one or more 
reasons. Please see below for further 
information. 

 
 
 
 

Summary of Status of Distribution One 
 

To date the Custodian has declared one 
Distribution in the amount of $27.8M to be 
paid on a pro-rata basis to all depositors 
who prove their claim in the process set out 
by the Custodian.  
 
The claims process, in the majority of cases, 
will simply require the depositor to confirm 
the account balance on a statement of 
account produced by the Custodian to 
confirm depositor’s account balances as 
they were recorded in the Bank’s books and 
records as of November 26th, the date the 
Custodian was appointed. 
 
 

Estado del caso, al 7 de abril de 2009 
 
Descripción general. 
 
    Esta actualización tiene como objeto 

proporcionar información respecto a la 
calendarización de la Cuarta Ronda de los 
pagos en virtud de la Primera Distribución 
(esto quiere decir, el primer pago a los 
depositantes cuyos créditos hayan sido 
aprobados desde de la última ronda de pagos 
en noviembre / diciembre de 2008). 

 
    Asimismo, tiene como objeto proporcionar 

información respecto a la Segunda de 
Distribución, es decir al segundo pago a 
todos los depositantes cuyos reclamos han 
sido admitidos a la fecha (ver más abajo la 
excepción relativa a las  pagos del 
Fideicomiso FAS). 

 
    Sigue habiendo un gran número de cuentas 

respecto de las cuales aun no se ha recibido 
ningún reclamo. También existe cierto número 
de cuentas cuyos pagos están detenidos por 
una o más razones. Por favor, vea abajo para 
mayor información. 

 
Resumen de la Situación de Distribución Uno  
 
    A la fecha, el Custodio ha declarado una 

Distribución por la cantidad de $ 27.8M a 
pagar a prorrata entre todos los depositantes 
que prueben su reclamo en el procedimiento 
establecido por el Custodio. 

 
    El proceso de reclamo, en la mayoría de los 

casos, requerirá simplemente que el 
depositante confirme el saldo de la cuenta 
mediante un estado de cuenta elaborado por 
el Custodio para confirmar los saldos de las 
cuentas del depositante, tal como se 
registraron en los libros y registros del Banco 
el 26 de noviembre, fecha en la que el 
Custodio fue nombrado.  
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Distribution One Payments to Date 
 

1. BIB accounts as of October 19th, 2006 = 
3,394 

2. Claims received by PWC from BIB 
accountholders = 2,887 (85% of total 
number of accounts) 

3. Claims paid (so far) in 3 Rounds of First 
Distribution = 2,286 (79% of claims 
received) 

4. Dollars paid (so far) in 3 Rounds of First 
Distribution = US$18.2 Million. 

5. Claims to be paid in Round 4 of First 
Distribution = 119 

6. Accounts paid in full (Equal or less than 
US$2,500) = 385 

7. Certain claims are under a process of 
further review, however, the money for 
their First Distribution payment has been 
held in reserve.  

8. Payments have also been reserved for 
accounts that have not yet been claimed. 

 
 

Future Rounds of Distribution 1 
 

Claims continue to be received and 
processed.  To ensure that these claims 
receive the payments due to them, there will 
be a Fourth Round of the First Distribution 
within the next two months. The exact timing 
will be posted here as soon as we are ready 
to proceed. 
 
As new claims are presented, they will be 
processed and future Rounds of the First 
Distribution will be scheduled accordingly. 

 
 
Preparation for Distribution 2 

 
Each Distribution from the Estate requires 
an application to the Court in Barbados to 

Distribución Uno de Pagos a la Fecha  
 
1. Cuentas BIB al 19 de octubre de 2006 = 

3,394 
2. Reclamos recibidos por PWC por cuenta 

habientes de BIB = 2,887 (85% del número 
total de cuentas) 

3. Reclamos pagados (hasta ahora) en 3 rondas 
de la Primera Distribución = 2,286 (79% de 
las reclamaciones recibidas)  

4. Dólares pagados (hasta ahora) en 3 rondas 
de la Primera Distribución = US$. 18.2 
millones.  

5. Reclamos que deben pagarse en la Ronda 4 
de la Primera Distribución = 119  

6. Cuentas pagadas en su totalidad (igual o 
inferior a US$. 2,500) = 385  

7. Algunos reclamos se encuentran bajo el 
proceso de revisión, sin embargo, el dinero 
para el pago de la Primera Distribución se ha 
mantenido en reserva. 

8. Los pagos también se han reservado para las 
cuentas que aún no han sido reclamadas. 

 
Futuras convocatorias de distribución 1  
 
Los reclamos continúan siendo recibidos y 
tramitados. Para asegurar que tales reclamos 
reciban los pagos que les corresponden, habrá 
una Cuarta Ronda de la Primera Distribución 
dentro de los próximos dos meses. La fecha 
exacta será publicada aquí en cuanto estemos 
listos para proceder.  
 
A medida que nuevos reclamos se presenten, 
éstos serán procesados y las futuras Rondas de la 
Primera Distribución serán programadas según 
corresponda. 
 
Preparación para la Distribución 2  
 
Cada distribución del Patrimonio, requiere una 
solicitud a la Corte de Barbados de pagar un valor 
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pay a fixed dollar value to proven claims. 
 
As noted above, the First Distribution 
amounted to a total of US $27.8M. This 
resulted in payments of claims of the first 
$2,500 plus 10.45477% of the value of the 
claim greater than $2,500. 
 
The value to be distributed in subsequent 
Distributions must take into consideration 
the total current cash position of the Estate 
as well as maintain a reserve for litigation, 
administration, and unknown or contingent 
liabilities.  
 
Given those considerations, the Custodian 
is in the process of bringing an application 
to the Court to distribute an additional 
US$8.0M to any depositor whose claim has 
already been admitted. 
 
The application will be brought to the Court 
this week or the following week and we 
hope to have confirmation of the timing as 
soon as possible. 
 

If you have already received a 
payment in any of the payment 

Rounds in Distribution 1, you do 
not need to do anything further 
unless your address or Banco 

Agromercantil account status has 
changed. 

 
**FAS TRUST EXCEPTION** 

 
Accounts that have received FAS Trust funds 
are currently being placed on hold until such 
time as the Custodian determines how these 
accounts will be treated. It is possible that you 
have received a payment already but will not 
immediately receive a payment in Distribution 2.  
Please read previous updates on this website for 
a more detailed discussion of the FAS Trust 
issue. 

fijado en dólares por cada reclamo probado.  
 
Como se señaló anteriormente, la primera 
distribución ascendió a un total de US.$ 27.8M. 
Esto dio lugar a los pagos de los reclamos de los 
primeros $ 2,500 más el 10.45477% del valor del 
reclamo superior a los $.2.500.  
 
El valor que se distribuirá en las siguientes 
Distribuciones debe tener en cuenta el total actual 
de la situación de caja del Patrimonio, así como 
mantener una reserva para litigio, administración y 
cualquier pasivo desconocido o contingente.  
 
 
Tomando en cuenta tales consideraciones, el 
Custodio se encuentra en el proceso de presentar 
una solicitud ante la Corte para distribuir un monto 
adicional de US$. 8.0M  para cualquier depositante 
cuyo reclamo ya haya sido admitido.  
 
La solicitud se someterá ante la Corte esta 
semana o la siguiente, y esperamos tener la 
confirmación de la fecha lo antes posible. 
 
 

Si ya ha recibido algún pago en 
cualquiera de los pagos de las Rondas 

de Distribución 1, usted no necesita 
hacer nada más a menos que su 

dirección o el estado de su cuenta 
bancaria en  Banco Agromercantil haya 

cambiado. 
 

**EXCEPCION FIDEICOMISO FAS** 
 
Cuentas que han recibido fondos del Fideicomiso 
FAS actualmente se encuentran en suspenso 
hasta el momento en que el Custodio determine 
cómo se procederá respecto a tales cuentas. Es 
posible que usted ya haya recibido algún pago, 
pero ya no recibirá de inmediato pago alguno en 
Distribución 2. Por favor, lea las actualizaciones 
anteriores de este sitio web para una discusión 
más detallada respecto al asunto del Fideicomiso 
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We will soon be posting updated lists 
containing the status of each depositor 
account. Please check the lists closely to 
find out your status.  
 
For operative purposes, it is advisable to 
open a US dollar account at Banco 
Agromercantil (BA) and report it to the 
Custodian via email at the address below so 
as to receive an immediate payment of your 
funds. For depositors who do not wish to 
open a BA account, bank drafts will be 
issued and delivered to the address that we 
have on file.  

 
You can help us update our database by 
sending your change of address or BA 
account number to: 
 

bibinfo@bb.pwc.com 
 
 

Loans and Asset Recovery 
 

We are in the process of collecting loans 
from BIB debtors, and therefore encourage 
all debtors to contact the Custodian via 
email to bibinfo@bb.pwc.com  so as to 
coordinate payment.   
 
Our legal advisors in Guatemala are 
reaching out to contact debtors so as to 
negotiate payments before judicial collection 
is initiated. 
 
Part of the Asset Recovery efforts have 
required thorough investigation into BIB’s 
affairs, and the analysis of legal actions, the 
results of which we will be informing 
promptly via this website. 

 

FAS.  
 
En breve publicaremos las listas actualizadas que 
contienen la situación del estado de cuenta de 
cada depositante. Por favor revise atentamente 
dichas listas para averiguar su situación.  
 
Por efectos operativos, es recomendable abrir una 
cuenta en dólares de EE.UU. en el Banco 
Agromercantil (BA) y reportarla al Custodio a 
través del correo electrónico a la dirección que 
aparece abajo, para poder recibir un pago 
inmediato de sus fondos. En cuanto a los 
depositantes que no deseen abrir una cuenta en el 
BA, cheques de caja serán emitidos y enviados a 
la dirección que se tiene registrada en el archivo.  
 
Usted puede ayudarnos a actualizar nuestra base 
de datos mediante el envío de su cambio de 
dirección o número de cuenta de BA a:  
 

bibinfo@bb.pwc.com 
 
 
Préstamos y Recuperación de Activos  
 
Estamos en el proceso de cobrar los préstamos 
otorgados a los deudores de BIB, por tanto, 
alentamos a todos los deudores a ponerse en 
contacto con el Custodio lo antes posible al correo 
bibinfo@bb.pwc.com a fin de coordinar el pago.  
 
Nuestros asesores legales en Guatemala están 
procurando contactar a los deudores a fin de 
negociar los pagos antes de iniciar un cobro por la 
vía judicial.   
 
Parte de los esfuerzos de recuperación de activos 
requiere la investigación pertinente en los asuntos 
de BIB, y el análisis de acciones legales, cuyo 
resultado les estaremos informando con prontitud 
por medio de este sitio web. 
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