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Las propuestas de consolidacion
modifican la definicion de control

Los requisitos recogidos en la norma modifican la definicién de control en la contabilizacién
de consolidaciones, de tal forma que con vistas a determinar la existencia de control se
aplicaran los mismos criterios a todas las entidades. La definicién estara respaldada por una
guia de aplicacién amplia que aborda las distintas formas en las que una entidad informante
(inversora) puede controlar a otra (participada).

No se prevé que la nueva definicion y las pautas de aplicacién se traduzcan en un cambio
generalizado en las decisiones de consolidacion que tomen las entidades informantes
conforme a las IFRS/NIIF, si bien es cierto que todas las entidades deberan estudiar las
nuevas pautas. No se modifica el principio central de que la consolidacién presenta los
resultados de una matriz y sus filiales como si de una tinica entidad se tratara, ni tampoco la
mecanica de la consolidacion.

El borrador preliminar (staff draft) excluye los desgloses y pautas especificas para
compaiiias de inversion y omite las pautas anteriores sobre preparacion de estados
financieros independientes. Los desgloses se abordaran en una norma completa sobre
desgloses, cuya publicacién tendra lugar este afio. Establecera principios de desglose para
filiales, negocios conjuntos y empresas asociadas.

El IASB proyecta publicar un borrador en 2010 sobre pautas para compaiiias de inversion.
Una compaiiia de inversién estara obligada a contabilizar a las participadas bajo su control a
valor razonable, en lugar de consolidarlas. Resta por aclarar la situacién de las pautas
referentes a los estados financieros, si bien es posible que se mantenga la seccion
correspondiente de la actual NIC 27, Estados financieros consolidados y separados.

La nueva norma, cuando se publique, reemplazara a la NIC 27 y la SIC-12, Consolidacién:
entidades con cometido especial. El borrador preliminar recoge las decisiones tomadas por
el IASB tras analizar los comentarios recibidos y las redeliberaciones del Borrador 10,
Estados financieros consolidados, publicado en diciembre de 2008. No se trata de un
documento necesario conforme al procedimiento debido, sino que ha sido publicado con
4nimo de facilitar los proximos debates en mesa redonda.

La consolidacién es un proyecto conjunto del IASB y el FASB en virtud del Memorando de

Entendimiento. El IASB tiene previsto publicar su norma definitiva a finales de 2010 o
principios de 2011.
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Propuestas de consolidacion

Definicion revisada de control

La definicion revisada se centrara en la necesidad de contar
con poder y con una rentabilidad variable como condicion
previa para la existencia de control. Por “poder” se entiende la
capacidad actual de dirigir las actividades que influyen de
forma considerable en la rentabilidad. La rentabilidad varia,
pudiendo ser positiva, negativa o ambas. La determinacion de
la existencia de poder se basa en los hechos y circunstancias
actuales, y se somete a una valoracion continua. El hecho de
que el control pretenda ser temporal no hace innecesario el
requisito de consolidar a una entidad participada sujeta al
control del inversor. Los derechos politicos o contractuales
son indicativos de la existencia de poder, y una combinacion
de ambos otorga poder al inversor. El poder no tiene por qué
ser ejercido necesariamente.

Un inversor que posea mas de la mitad de los derechos
politicos cumplira los criterios de poder, siempre que no
concurran restricciones u otras circunstancias.

Las pautas de aplicacion recogen ejemplos de inversores que
poseen control con menos de la mitad de los derechos de voto.
Al determinar si controla a su participada, un inversor debe
analizar los derechos de voto potenciales, la dependencia
econdmica y el tamafio de su participaciéon en comparaciéon
con otras, y también estudiar los patrones de voto en juntas de
accionistas. Esta tltima consideracion introduce con firmeza
el concepto de “control de facto” en la norma de
consolidacion.

El borrador preliminar también recoge pautas sobre derechos
de participacion y proteccion y relaciones agente/comitente.

Los derechos de participacién otorgan a un inversor la
capacidad de dirigir las actividades de una participada, con

una influencia notable sobre la rentabilidad. Los derechos de
proteccion (a menudo conocidos como “derechos de veto”)
pueden limitar la capacidad de control de un inversor, si se
aplican a las decisiones ligadas al curso normal de operaciones.

Cabe la posibilidad de que se asigne a un inversor (el agente) la
responsabilidad de actuar en nombre de una parte o un grupo
de partes (los comitentes). En el agente se delegan algunos
poderes, por ejemplo, el de gestion de la inversion. El inversor
puede o no tener control sobre los fondos de inversiéon
combinados. El borrador preliminar incluye una serie de
factores que es preciso considerar al determinar si el inversor
tiene control o interviene como agente.

éMe afecta?

La norma propuesta tiene potencial para afectar a todas las
entidades (distintas de las compaifiias de inversion) que
controlan a una o més empresas participadas en virtud de la
definicion de control revisada. Aunque es posible que la
determinacion de control y las decisiones en materia de
consolidacion no se modifiquen para muchas entidades, sera
preciso entender y estudiar las nuevas pautas en el contexto del
negocio de cada inversor.

éQué debo hacer?

El IASB no ha solicitado comentarios formales sobre el borrador
preliminar, pero agradeceré las consideraciones que los
usuarios le comuniquen. Los que preparan estados financieros
conforme a los US GAAP quizé deseen participar en las mesas
redondas del FASB.

Los que preparan estados financieros conforme a las IFRS/NIIF

deberan analizar si la norma prevista incidira sobre sus
decisiones de control y los estados financieros consolidados.
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Noticias de Cannon Street

Modificacion de la NIIF 1 asociada a situaciones de hiperinflacion grave

El IASB ha publicado un borrador de modificacion de la NIIF1,
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. La modificacién crearia una
exencion adicional en los casos en los que una entidad
reanude la presentacion de estados financieros conforme a las
IFRS/NIIF tras haber sufrido una intensa hiperinflaciéon. La
exencion permitiria a una entidad decidir si valoriza los
activos y pasivos a valor razonable y utiliza esa valorizacion
como costo atribuido de esos activos y pasivos en el estado de
situacion financiera inicial conforme a las IFRS/NIIF. Se cree
que las modificaciones propuestas tendran una repercusiéon
limitada, debido a que la exencién tnicamente estara

disponible para entidades cuya moneda funcional haya
padecido una hiperinflacién grave.

Por ejemplo, se ha senalado la situacion econémica en
Zimbabwe como una economia sujeta a hiperinflacién grave
hasta el primer trimestre de 2009, y no es probable que la
modificaciéon propuesta pueda aplicarse en otros territorios.

Esté previsto que la fecha de entrada en vigor propuesta se fije
parael 1 de julio de 2011, aunque no se mencione en el
borrador. Probablemente se permitira la aplicacion anticipada.
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Contabilizacion de impuestos diferidos para
determinados activos valorizados a valor razonable

El IASB ha publicado un borrador que propone una excepcion al principio existente de valorizaciéon
de activos o pasivos por impuestos diferidos derivados de determinados activos no financieros
valorizados a valor razonable. Las propuestas reduciran los activos y pasivos por impuestos diferidos
reconocidos por las entidades que mantienen esos activos no financieros en territorios en los que la
tasa impositiva aplicable a las plusvalias difiera de la tasa de impuesto a la renta.

El principio actual recogido en la NIC 12 exige que la
valorizacion de activos o pasivos por impuestos diferidos
refleje las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma
en la que la direccion espera recuperar o liquidar el valor
contable de los activos o pasivos de la entidad. Por ejemplo, la
direccion puede esperar recuperar un activo mediante su uso,
su venta o una combinacién de ambas cosas. Las expectativas
de la direccion pueden incidir en la valorizacion de los
impuestos diferidos cuando correspondan distintas tasas
impositivos o bases imponibles a los beneficios obtenidos de la
utilizacion del activo durante parte de su vida y,
posteriormente, de su venta.

Alas entidades que mantienen inversiones inmobiliarias
valorizadas a valor razonable, les puede resultar dificil o
subjetivo estimar qué monto del valor contable se recuperara
mediante arriendo (es decir, mediante el uso) y qué parte se
recuperara mediante la venta, en especial si no existen planes
concretos para su enajenacion.

El TASB ha propuesto una excepcion al principio recogido en

la NIC 12. La propuesta introduce la presuncion refutable de

que determinados activos valorizados a valor razonable se

recuperen integramente por la via de la venta. La presunciéon

refutable se aplica a los activos o pasivos por impuestos

diferidos derivados de inversiones inmobiliarias, inmovilizado

material o activos intangibles que:

O sevalorizan segin el modelo de valor razonable o el
modelo de revalorizacién; o

O sevalorizan inicialmente a valor razonable en una
combinacion de negocios, si el adquirente utiliza
posteriormente el modelo de valor razonable o el modelo
de revalorizacion para valorizar esos activos.

La presuncién de recuperacion integramente a través de la
venta queda refutada cuando existe una prueba clara de que la

entidad consumira los beneficios econdémicos del activo durante
su vida econémica. La modificacién eliminara la SIC-21,
Impuestos sobre beneficios: recuperacion de activos no
depreciables revalorizados.

Transicion

La modificacién se aplicara retrospectivamente, permitiéndose
la adopcion anticipada. El IASB desea recibir comentarios sobre
la necesidad de elaborar pautas de transicion especificas para
las combinaciones de negocio existentes. No se ha fijado una
fecha de entrada en vigor, pero el IASB pretende ultimar la
modificacién para su adopcién anticipada por parte de
entidades cuyo ejercicio finalice en diciembre de 2010.

éMe afecta?

La propuesta afectara de forma significativa a todas las
entidades que posean inversiones inmobiliarias, inmovilizado
material o activos intangibles valorizados a valor razonable en
territorios en los que la tasa impositiva aplicable a las plusvalias
difiera de las tasas aplicables a los beneficios (por ejemplo,
Singapur, Nueva Zelanda, Hong Kong y Sudéfrica). Las
propuestas reduciran los activos y pasivos por impuestos
diferidos que reconocen estas entidades.

¢Qué debo hacer?

Para diciembre de 2010 o principios de 2011 se espera la
publicacién de una modificacién definitiva. La direccién debe
empezar a estudiar las implicaciones que la propuesta tendra
para sus activos y pasivos por impuestos diferidos derivados de
inversiones inmobiliarias, inmovilizado material y activos
intangibles valorizados a valor razonable.
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¢Esta la administracion preparada para los cambios en
la contabilizacion de arriendos?

El pasado agosto, tras mas de diez aiios de debate, el IASB y el FASB publicaron la nueva norma
propuesta sobre arriendos. El modelo propuesto cambiaria significativamente la contabilizaciéon de
arriendos, tanto para arrendatarios como para arrendadores.

Sir David Tweedie avis6 en 2004 que “correria sangre”,
previendo las objeciones que plantearian los que preparan
estados financieros por la repercusion negativa sobre sus
estados financieros que, a su juicio, tendrian las propuestas en
materia de arriendo. Con el fin de entender las percepciones y
reacciones de los que preparan estados financieros en Europa,
PwCy la Escuela de Gestion de Rotterdam emprendieron una
encuesta sobre la modificacién propuesta para la
contabilizacién de arriendo. é¢Acertd Sir David Tweedie en sus
predicciones?

Desconocimiento

La mayoria de los que preparan estados financieros estaban al
tanto de los proximos cambios en la norma sobre arriendos,
aunque casi la mitad afirmé no estar, a estas alturas, bien
informado sobre las implicancias. Practicamente la mitad no
era capaz de valorizar en qué medida seria necesario
introducir cambios en los modelos de negocio, en los procesos
econdmicos y financieros, los sistemas de TI, los procesos de
elaboracion de informes y cierre, los controles internos, los
sistemas de valorizacion del rendimiento interno, y la
elaboracion de presupuestos y estrategias de planificacion
fiscal. Sin embargo, entendian que seria preciso introducir
cambios, incluso aunque no fueran capaces de valorizar su
alcance.

Aunque la fecha de entrada en vigor de una nueva norma
queda todavia bastante lejana, los que preparan estados
financieros deben comenzar ahora a analizar y cuantificar
cuales seran los efectos operativos y practicos, habida cuenta
de la profunda repercusién que tendria semejante norma.
Unicamente una cuarta parte de los encuestados afirmaron
contar en la actualidad con recursos para implantar una nueva
norma en materia de arriendo. Este problema se acentta por
el volumen de cambios que propone el IASB.

Avidez de datos

La aplicacion de las nuevas propuestas exigira datos
adicionales. La gran mayoria de los encuestados afirmaron
que posiblemente solicitarian a sus proveedores de servicios
de arriendos (arrendadores) los datos necesarios parala
aplicacion inicial y permanente de la norma; inicamente un
pequeiio porcentaje de los encuestados han iniciado
conversaciones con sus arrendadores. Los arrendadores y
arrendatarios necesitan afrontar la dificultad comercial de
acordar quién asumir4 los costos, si bien hallar las soluciones
paralas necesidades de los arrendatarios puede proporcionar
a algunos arrendadores una ventaja competitiva.

Comparado con el patron actual de los arriendos operativos, el
modelo de derecho de uso propuesto para la contabilizaciéon por
parte de arrendatarios se traducira en un gasto total mayor en
los primeros periodos de un arriendo y en menores gastos en los
altimos periodos. Las entidades deberan analizar la repercusiéon
sobre las ratios y las medidas de rendimiento, incluyéndose el
efecto sobre:

» las ganancias netas cuando se renegocien objetivos de
cumplimiento y resultados en acuerdos de financiacion;

= contratos con proveedores y vendedores; y

= acuerdos de retribucion de empleados.

La mayoria de los encuestados pudo determinar la
contundencia del impacto de la propuesta sobre los ingresos de
explotacion, el EBITDA, los flujos de efectivo de explotacion y la
cobertura de intereses. También se comprenden bien cules son
los efectos para los indices principales, tales como la ratio de
endeudamiento (apalancamiento), el rendimiento de los activos
y el rendimiento del capital invertido.

Comunicar la repercusion

Los usuarios tradicionalmente ajustan los estados financieros
para anotar las cuotas de arriendos operativos como pasivos
financieros. Estudios anteriores de PwC han mostrado que
habré una diferencia notable entre los ajustes que los usuarios
practican actualmente en los estados financieros y la
repercusion real de la nueva norma sobre arriendo.
Practicamente la mitad de los encuestados en el estudio mas
reciente, consideran que los cambios propuestos para la norma
sobre arriendo no se traduciran en una caida de las
calificaciones crediticias, un aumento del costo del capital ni
tampoco en un incumplimiento de los compromisos existentes.

El desafio para los que preparan estados financieros es evitar
cambios “sorpresa” que puedan desencadenar reacciones
negativas en el mercado. Salvo que se administre
adecuadamente, esta brecha en las expectativas puede dar lugar,
una vez concluida la transicién a la nueva norma en materia de
arriendo, a percepciones cambiantes sobre la solidez financiera
de las entidades. Tan s6lo el 10% de los encuestados ha
afirmado haber comentados los cambios con accionistas e
inversores. La mayoria no prevé que los accionistas ni los
inversores soliciten informacion sobre estos efectos hasta la
publicacién de la norma definitiva o incluso hasta una fecha tan
tardia como la de adopcion. Es fundamental informar con
antelacion a los accionistas para poder gestionar la brecha en las
expectativas que pueda ocasionarse.

i
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Encuesta de arrendamiento

Necesidades de capital bancario

Otro efecto del cambio en el balance de situacioén derivado de
la norma propuesta sobre arriendos puede incidir en el capital
obligatorio. Mas del 70% de los encuestados pertenecientes al
sector de la banca no estaban seguros si la nueva norma sobre
arriendos repercutiria en sus niveles de capital obligatorio.
Los equipos directivos deben determinar si es necesario
modificar los requisitos de capital a raiz de la nueva norma
sobre arriendos.

Costo/beneficio

En las opiniones que aportaron sobre el documento de
consulta, los inversores manifestaron que la nueva norma
sobre arriendos proporcionaria una mayor transparencia,
comparabilidad y relevancia de la informacién financiera. La
mayoria de los encuestados que preparan estados financieros
estaban de acuerdo, pero solamente el 3% consideraba que esa
mejora seria significativa. Se cit6 la creciente complejidad y
juicio necesario para estimar las opciones de renovacion y los
arriendos contingentes como factores que limitan la utilidad
de la informacién. Otros consideraron que la mayor
subjetividad de los nuevos requisitos finalmente reduciria la
comparacibén entre arrendatarios.

La mayoria de los que preparan estados financieros prevén
que los costos de implantacién y costos de la complejidad
permanente de contabilizar opciones de renovacion y
arriendos contingentes alcanzaran niveles bastante
significativos. Practicamente tres cuartas partes de los
encuestados aseguraron que, para los usuarios de su
informacién financiera, los costos superarian a los beneficios.

¢Se han hecho realidad las predicciones de Sir David Tweedie?
¢”Corre sangre”? Probablemente sea demasiado pronto para
saberlo. La encuesta PwC ha mostrado que muchos
preparadores de estados financieros todavia no han entendido
los pormenores de la norma propuesta o el impacto potencial de
esa norma sobre sus negocios y operaciones.

Aunque la fecha de entrada en vigor parezca algo lejana, los
preparadores deben entender ahora cuéles son los efectos
operativos y practicos, con el fin de asegurar que son capaces de
evaluar la repercusion para su organizacion y que aprovechan al
maéaximo la oportunidad de ofrecer aportes y opiniones de
calidad al IASB.

Metodologia

QO Laencuesta se realiz6 sobre la base de los cambios que el
IASB ha propuesto para la contabilizacién de arriendos en el
documento de consulta.

O Laencuesta se realizo a preparadores que intervenian
Gnicamente como arrendatarios (106 compaiiias) o que
intervenian como arrendatarios y arrendadores (19
compaiias).

Q Eltrabajo parala encuesta se completd antes del
lanzamiento del borrador en agosto de este afio y, por tanto,
no obtuvo las opiniones de los arrendadores sobre la
contabilizacién de arrendador propuesta en el borrador.

O Respondieron aproximadamente 125 companias de 21
territorios europeos y de diversos sectores.
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Las IFRS/NIIF por sector: Instituciones financieras y de
seguros

Nuevas normas que afectaran bancos y compaiiias de seguros

En los préximos aios las entidades de servicios financieros se enfrentaran a una serie de cambios y
dificultades.

Es bien sabido que el IASB enfrenta un programa de trabajo financieros. Por ello, la administracién y direccion necesitan
completo, y que una parte considerable de los cambios analizar las repercusiones de estos proyectos, cuya finalizacion
propuestos guarda relacién con los instrumentos financieros. esta prevista para junio de 2011. En el cuadro 1 més abajo se
Los balances de situacién estan plagados de instrumentos muestra el calendario previsto.

Cuadro 1:

Clasificacion y valorizacion de activos financieros (NIIF g)

Borrador publicado en julio de 2009 g(l)l(l):99 publicada en nguIC ol Vigente el 1 de enero de 2013

El IASB ha acelerado su proyecto para reemplazar la NIC 39, recogidos en la NIC 39 con un modelo que Gnicamente posee

Instrumentos financieros: reconocimiento y valorizacién, y lo dos categorias de clasificacion: el costo amortizado y el valor

ha subdividido en tres fases principales. El IASB completd razonable.

parte de la primera fase de este proyecto sobre clasificacion y

valorizacion, y publicé la NIIF 9, Instrumentos financieros, en La clasificacion en virtud de la NIIF 9 esta condicionada por el

noviembre de 2009. modelo de negocios que la entidad utiliza en su gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujos de efectivos

La NIIF 9 sustituye los multiples modelos de clasificaciéon y contractuales de estos activos.

valorizacion de activos financieros

i
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Las IFRS por sector

Un activo financiero se valoriza al costo amortizado cuando se
satisfacen dos criterios:

= ¢l objetivo del modelo de negocios es conservar el activo
financiero con vistas al cobro de los flujos de efectivo
contractuales; y

= los flujos de efectivo contractuales derivados del activo
representan solamente pagos de principal e intereses.

La NIIF 9 elimina las categorias existentes en la NIC 39, en
particular las categorias de “a vencimiento” y “disponible para
la venta”, y las reglas de marcado (tainting) asociadas a la
primera categoria. Asimismo, elimina el requisito de separar
los derivados implicitos del activo financiero anfitrion. Exige
que los contratos hibridos sean clasificados en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

En virtud de la NIIF 9, dos de los tres criterios existentes de la
opcion de valor razonable quedan obsoletos, ya que el modelo
de negocios basado en el valor razonable precisa de una
contabilizacién segin este valor, y los contratos hibridos se
clasifican en su totalidad al valor razonable. La condicion
restante de la opcién del valor razonable recogida en la NIC
39 se traslada a la nueva norma;

es decir, en el reconocimiento inicial, la direccién todavia
puede contabilizar un activo financiero a valor razonable con
cambios en resultado cuando de ese modo reduzca
notablemente un desajuste contable. La contabilizaciéon a
valor razonable con cambios en resultado contintia siendo
irrevocable.

La NIIF 9 prohibe las reclasificaciones entre el costo
amortizado y el valor razonable con cambios en resultado,
salvo cuando cambia el modelo de negocios de la entidad.

Existen pautas especificas para los instrumentos vinculados

Cuadro 2:

contractualmente que a menudo crean concentraciones de riesgo
crediticio, algo frecuente en los tramos de inversién de una
titulizacién. Ademaés de valorizar el instrumento en si segiin los
criterios de clasificacién de la NIIF 9, la direccién debera
también llevar a cabo un examen pormenorizado (look through)
de la cesta de instrumentos vinculada que genera flujos de
efectivo, con vistas a evaluar sus caracteristicas. Para poder
aplicar el costo amortizado, el riesgo crediticio de la inversiéon
debe ser igual o inferior al riesgo crediticio medio ponderado en
la cesta de instrumentos vinculada, y esos instrumentos tienen
que satisfacer determinados criterios. Si un examen
pormenorizado o look through fuera inviable, el tramo debera
clasificarse a valor razonable con cambios en resultados.

Los principios de clasificacion recogidos en la NIIF g disponen
que todas las inversiones en renta variable deben valorizarse a
valor razonable. Sin embargo, la direccién tiene la opcién
irrevocable de presentar, en otros ingresos y gastos reconocidos,
las ganancias y pérdidas de valor razonable realizadas y no
realizadas en inversiones en renta variable no mantenidas para
negociar. Esta contabilizacién est4 disponible en el momento del
reconocimiento inicial para cada instrumento, sin posibilidad de
realizar transferencias posteriores a resultados, salvo en el caso
de los dividendos que constituyan rendimientos del capital
invertido conforme a la NIC 18, Ingresos ordinarios.

La NIIF 9 elimina la exencion de costos que se aplicaba a valores
no cotizados y sus derivados, pero proporciona pautas sobre las
escasas circunstancias en las que el costo puede considerarse una
estimacion adecuada del valor razonable.

La NIIF 9 tendré una repercusion considerable en las entidades
bancarias, ya que mantienen una cantidad importante de activos
financieros. El cuadro 2 resume los activos financieros tipicos
mantenidos por los bancos y las implicaciones de la NIIF g para
su contabilidad.

Contabilizacién segin la NIC 39 Contabilizacién segin la NIIF 9

Créditos a clientes Costo amortizado.

Inversiones en capital no
mantenidas para negociar
hasta su realizacion o deterioro.

Valores ptblicos

hasta su realizacion o deterioro.

Bonos de empresa

Disponibles para la venta, difiriendo los resultados de
valor razonable en otros ingresos y gastos reconocidos,

Disponibles para la venta, difiriendo los resultados de
valor razonable en otros ingresos y gastos reconocidos,

Disponibles para la venta, difiriendo las ganancias y

Se valoriza al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados, dependiendo del modelo de negocios
del banco y los flujos de efectivo contractuales.

Valor razonable con cambios en resultado o a valor razonable
con cambios en otros ingresos y gastos reconocidos (sin
transferencias a resultado).

Se valoriza al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados, dependiendo del modelo de negocios
del banco y los flujos de efectivo contractuales.

Se valoriza al costo amortizado o al valor razonable con

Bonos convertibles

Bonos estructurados

Obligaciones de duda
colateralizadas (CDO)

Valores respaldados con
activos

pérdidas de valor razonable en otros ingresos y gastos
reconocidos, hasta su realizacién o deterioro.

Disponible para la venta, el instrumento de deuda
anfitrion; a valor razonable con cambios en resultados,
el derivado implicito.

En préstamos y partidas a cobrar, el instrumento de
deuda anfitrién; a valor razonable con cambios en
resultados, el derivado implicito.

Las CDO con efectivo normalmente reciben la
consideracion de “préstamos y partidas a cobrar” o de
“disponibles para la venta”; las CDO sintéticas, bien a
valor razonable con cambios en resultados o como
préstamo mas un derivado de crédito implicito.

En préstamos y partidas a cobrar o disponibles para la
venta, en funcién de si se consideran cotizados en un
mercado activo.

cambios en resultados, dependiendo del modelo de negocios
del banco y los flujos de efectivo contractuales.

Todo el bono a valor razonable con cambios en resultados.

Todo el bono a valor razonable con cambios en resultados.

Las con efectivo pueden seguir valorandose al costo
amortizado, dependiendo del modelo de negocios del banco.
Las sintéticas se valorizan a valor razonable con cambios en
resultados.

Precisara de un examen pormenorizado o look through de la
reserva de activos subyacente con vistas a determinar si es
adecuada la contabilizacion a valor razonable con cambios en
resultados o al costo amortizado.
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Los bancos deben familiarizarse a fondo con los requisitos de
la NIIF 9 y evaluar los efectos que la nueva norma tendra
sobre la clasificacion y valorizacion de sus activos financieros.
Los bancos necesitaran conocer el modelo de negocios con
arreglo al cual se gestionan los activos. En concreto, los
bancos deberan examinar sus carteras de liquidez con vistas a
determinar como se gestionan. También tendran que
comprender la naturaleza de los flujos de efectivo de los
instrumentos de deuda, con el fin de determinar la
clasificacion y valorizacion adecuadas de esos activos
financieros. Las inversiones en valores respaldados por
activos precisaran de un examen pormenorizado (look
through); puede que sea necesario invertir un tiempo
considerable en el analisis del fondo de activos subyacente
con objeto de comprobar si se cumplen o no los criterios
exigidos por la NIIF g para la valorizacién al costo
amortizado.

Asimismo, los bancos tendran que considerar los efectos de
estos cambios en sus clientes corporativos. Cabe la posibilidad
de que algunas empresas procuren invertir en instrumentos
de deuda mas sencillos en el futuro, para evitar valorizarlos a
valor razonable con cambios en resultados. Esto podria tener
una repercusion significativa en los ingresos ordinarios de un
banco que anteriormente obtuviera unos honorarios
considerables en concepto de reestructuraciones de
inversiones complejas para sus clientes.

Asimismo, los bancos deben tener en cuenta que el proyecto
de instrumentos financieros esta progresando. El IASB ha
indicado la posibilidad de retrasar la fecha de entrada en vigor
de la NIIF 9 con el fin de conjugar la adopcién obligatoria de
la norma con las fechas de entrada en vigor de los proyectos
“Costo amortizado y deterioro” y “Seguros”, enmarcados en la
fase II de la sustitucion de la NIC 39.

Los bancos deberan hacer un seguimiento del proyecto de
sustitucion de la NIC 39 y estudiar la repercusion sobre las
decisiones futuras que deberan tomarse en el contexto de los
requisitos ya establecidos por la NIIF 9.

Deterioro

NIIF definitiva
prevista para el

Borrador En vigor no antes
del 1 de enero de

2013

publicado en
octubre de 2009 |[4T de 2010

En octubre de 2009, el IASB propuso cambios fundamentales
en las pautas sobre deterioro aplicables a activos financieros
contabilizados al costo amortizado, en la segunda fase del
proyecto de sustitucién de la NIC 39. Son propuestas que
afectaran sobre todo a los bancos, por la importancia de sus
actividades crediticias.

El borrador responde a las fuertes criticas dirigidas al actual
modelo contable, cuyo enfoque de “pérdidas contraidas”
demora el reconocimiento del deterioro hasta que existen
pruebas objetivas de deterioro. El deterioro se reconocera
segun las expectativas de deterioro, y de ese modo las
entidades podran dotar provisiones de deterioro antes de lo
que permitia el modelo de pérdidas contraidas.

El enfoque propuesto se fundamenta en la premisa de que los
intereses cargados sobre instrumentos financieros engloban una
prima en concepto de prevision de pérdidas, que no debe
incluirse en los ingresos por intereses, y da lugar a la imputacion
de la estimacion inicial de pérdidas por cuentas incobrables a lo
largo de la vida prevista del activo financiero. La entidad
crediticia estara obligada a identificar, en la fecha de
formalizacion de un instrumento, el componente de la tasa de
interés efectivo (TIR) representativo de una compensacion por
posibles pérdidas. Los ingresos por intereses se reconocen
durante la vida del instrumento al TIR, netos del componente de
pérdidas previstas identificado en la fecha de formalizacién. La
prima asociada con las pérdidas previstas se refleja en cada
periodo como una reduccion en la base de la partida a cobrar (a
todos los efectos, una provisién para insolvencias).

A diferencia del modelo de pérdidas contraidas impuesta
actualmente por la NIC 39, el enfoque de flujos de efectivo
previstos no aguarda la existencia de pruebas objetivas de
deterioro, sino que exige una evaluacion permanente de los
flujos de efectivo previstos durante la vida del instrumento. No
se reconoceran pérdidas por deterioro cuando los prondsticos
iniciales de las pérdidas demuestren ser correctos. La prima
asociada con la estimacion inicial de pérdidas ya habra reducido
el balance de la partida a cobrar a la cantidad que se espera
ingresar. Sin embargo, cuando se esperan mas pérdidas de las
inicialmente estimadas, se reconoce una correccion valorativa
por deterioro por el importe de la disminucion en los flujos de
efectivo previstos. Se reconoce un crédito en los ingresos
cuando se registra un incremento en los flujos de efectivo
previstos. Este enfoque exige la utilizacion de una cuenta de
deterioro de valor para las pérdidas por cuentas incobrables. Se
prohiben las cancelaciones directas.

El IASB reconoci6 que la implantacién y aplicacion de un
enfoque basado en los flujos de efectivo previstos plantean
dificultades operativas considerables. Se considera que dos de
las &reas de mayor dificultad son la estimacién de los flujos de
efectivo durante la vida del instrumento y la complejidad de la
metodologia TIR. Por ello, el IASB ha creado un Expert Advisory
Panel que asesora al Consejo en relacion con las dificultades
operativas que entrafia la aplicacion de ese enfoque y con los
posibles recursos practicos.

El plazo de entrega de comentarios finalizé en junio. El Panel se
reunio6 en seis ocasiones durante el periodo de comentarios y
entregd al IASB un resumen de sus discusiones para que este
Consejo lo tenga en cuenta en sus redeliberaciones, que ya han
comenzado.

Algunas decisiones provisionales tomadas hasta la fecha son:

O seguir adelante con la aplicacién al deterioro de un enfoque
de pérdidas previstas;

Q estudiar un enfoque de pérdidas previstas basado en las
pérdidas previstas durante el todo el ciclo de vida del
instrumento;

Q que las entidades deben analizar toda la informacién
razonable y respaldable (incluyendo las previsiones sobre
condiciones futuras) al calcular las pérdidas previstas, una
medida coherente con la estimacién de los pronésticos de
flujos de efectivo en el calculo del valor en uso segun la NIC
36;

.
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Q continuar con el desarrollo de un enfoque que asigna la
pérdida total prevista inicialmente a lo largo de la vida de
la cartera; y

O permitir el uso de una tasa de interés efectiva
“desacoplada” mas operativa (es decir, la estimacion de
pérdidas previstas y la tasa de interés efectiva se calculan y
contabilizan por separado a lo largo de la vida de la
cartera) en lugar de un TIR integrado, como propone el
borrador.

El borrador también establecia requisitos exigentes en
materia de presentacion y desgloses, incluyéndose los
tridngulos de pérdidas y los desgloses basados en el
vencimiento, con 4nimo de garantizar que los usuarios
puedan evaluar el efecto financiero de los ingresos y los gastos
por intereses, asi como la calidad crediticia de los activos
financieros que obran en poder de la entidad. Sin embargo,
muchos comentaristas expresaron su preocupacion en el
sentido de que los requisitos de presentacion y desglose son
demasiado onerosos y voluminosos y no se aplican de forma
sistematica a todos los tipos de préstamos. Esperamos que el
IASB reconsidere estos requisitos, habida cuenta de los
comentarios recibidos, y apliquen cualesquiera cambios
adoptados al modelo de deterioro.

En su adopcién primera de las IFRS/NIIF, los bancos
precisaron de un tiempo y esfuerzo considerables para aplicar
el modelo de pérdidas contraidas. Por tanto, deben prever que
la adopcién de este nuevo modelo de deterioro no precisara de
menos tiempo o esfuerzo sino, quiza, de mucho mas. Los
bancos deberan estar atentos a las redeliberaciones del IASB y
empezar a estudiar ahora como implantaran este cambio en la
metodologia del deterioro.

Pasivos financieros

NIIF definitiva
prevista para el
4T de 2010

Vigente el 1 de
enero de 2013

Borrador

publicado en
mayo de 2010

El TASB public6 un borrador en mayo de 2010 que se ocupa de
la clasificaci6n y valorizacion de los pasivos financieros en
virtud de las IFRS/NIIF. El plazo de entrega de comentarios
ha concluido, y el IASB ha puesto en marcha sus
redeliberaciones a la espera de publicar una IFRS/NIIF
definitiva en el 4T de 2010.

Anteriormente los bancos designaban a valor razonable con
cambios en resultados una cantidad considerable de su propia
deuda emitida, en lugar de tener que separar los derivados
implicitos no estrechamente relacionados. La principal
preocupacion ligada a estos pasivos es la repercusion del
“crédito propio” sobre el valor razonable del pasivo, es decir,
las fluctuaciones en el valor debidas a cambios en el riesgo
crediticio del pasivo, en resultados. Esto puede dar lugar a un
reconocimiento de ganancias dentro de los ingresos cuando la
calificacion crediticia del pasivo se haya deteriorado, y en el
reconocimiento de pérdidas cuando mejore el riesgo crediticio
del pasivo. Muchos usuarios consideran que ese
reconocimiento es contrario a la intuicion, en especial cuando
no hay expectativas de que vaya a materializarse el cambio en
el riesgo crediticio del pasivo.
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En consecuencia, el borrador propuso, y el IASB ha confirmado
de nuevo esta decisiéon durante sus deliberaciones, que la
contabilizacion permanezca igual que en la NIC 39 salvo cuando
los pasivos financieros se designan a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Ademas, el IASB ha decidido que, para todos los pasivos
designados segtn la opcion del valor razonable, deberan
presentarse obligatoriamente en otros ingresos y gastos
reconocidos los efectos de los cambios en el riesgo crediticio de
un pasivo, y no en resultados como establece actualmente la NIC
39, amenos que dicho tratamiento genere un descuadre en
resultado. Si se creara ese descuadre, sera necesario registrar en
resultados el cambio de valor razonable en su totalidad. Con
vistas a determinar la existencia de descuadre, las entidades
deberan considerar si prevén la compensacion en resultado de
los efectos de cambios en el riesgo crediticio del pasivo mediante
un cambio en el valor razonable de un activo. Las companias
valorizaran la existencia de descuadre en el momento del
reconocimiento inicial, y ya no lo sometera a valorizaciones
adicionales. Las companias estaran obligadas a revelar en la
memoria en qué se ha basado la determinacién, y a aplicarla con
sistematicidad.

El borrador propuso —y el IASB confirmé— que el monto
registrado en otros ingresos y gastos reconocidos no se
trasladaria a resultados en el caso de una extincion anticipada de
ese pasivo; es decir, no habré transferencias de los cambios en el
riesgo crediticio propio registrados en otros ingresos y gastos
reconocidos una vez hayan sido “realizados”.

Todos los movimientos en el valor razonable de los pasivos
financieros que deben valorizarse obligatoriamente al valor
razonable con cambios en resultados (a diferencia de los que la
entidad ha optado por valorar a valor razonable con cambios en
resultados) continuaran reconociéndose en resultados. Se
incluyen todos los derivados, tales como los contratos de divisas
aplazo o las permutas de tasas de interés, o los pasivos propios
de un banco que este mantiene en su cartera de negociacion, asi
como los compromisos por préstamos emitidos y los contratos de
garantia financiera.

Las pautas de la NIIF 7, Instrumentos financieros: informacion
a revelar, continuaran utilizindose para determinar la parte del
cambio en el valor razonable de un pasivo que es atribuible a los
cambios en su riesgo crediticio, y en la norma definitiva se
aportaran algunos ejemplos y aclaraciones adicionales.

Dado que fueron principalmente los bancos los que
aprovecharon la opcién de valor razonable en sus propios
pasivos, este borrador eliminara parte de los miles de millones de
dolares en resultados que recientemente han transitado por el
resultado de los bancos.

Contabilizacién de coberturas
Borrador previsto | NIIF definitiva En vigor no antes
prevista para el 2T [ del 1 de enero de
de 2011 2013

para el 4T 2010

pwc



Boletin Técnico IFRS — Aio 2010, N° 10

La contabilizacién de coberturas conforma la tercera fase del
proyecto de sustitucion de la NIC 39. El objetivo de esta fase
es mejorar, para los usuarios, la “utilidad para la toma de
decisiones” (decision-usefulness) de los estados financieros,
fundamentalmente reconsiderando los requisitos de
contabilizacion de coberturas actuales para elementos
financieros y no financieros.

Cuadro 3:

Cuestion NIC 39 actual

Las IFRS por sector

El IASB ha empezado a tomar algunas decisiones provisionales
sobre la contabilizacién de coberturas, a la espera de publicar un
borrador en el 4T de 2010. El cuadro 3 destaca las principales
diferencias con respecto a la NIC 39 que estan siendo propuestas
y que pueden repercutir en la contabilizacién de coberturas de los
bancos.

Propuesta provisional

Mecanica de la cobertura de
valor razonable

resultados. El resultado derivado del
instrumento de cobertura también se
reconoce en resultados.

El resultado derivado del elemento cubierto,
atribuible al riesgo cubierto, ajusta el valor
contable de dicho elemento y se reconoce en

El resultado derivado del elemento cubierto y atribuible al riesgo
cubierto se presenta en un epigrafe independiente del balance, dentro
de los activos (o pasivos) en los periodos de declaracion en los que el
elemento cubierto es un activo (o un pasivo). Los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura y el elemento cubierto
atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en otros ingresos y gastos
reconocidos, y las ineficacias (es decir, las diferencias) se transfieren
inmediatamente a la cuenta de resultados.

Ineficacia
valorizarse y reconocerse en resultados.

Todas las ineficacias de cobertura deberan

Todas las ineficacias de cobertura deberan valorizarse y reconocerse
en resultados en funcion de un enfoque de compensacion “dollar-
offset”, considerando el rendimiento actual del elemento cubierto y el
instrumento de cobertura.

Valorizacion de la eficacia Cuantitativa: se prevé que registrara una

cobertura como de forma continuada.

El IASB todavia tiene que tomar decisiones sobre la
cobertura de valor razonable en cartera del riesgo por tasa de
interés, un tema que ha sido siempre considerado de los mas
polémicos en el marco de la contabilizacién de coberturas
para bancos. En Europa, se elimin6 una parte de las pautas
sobre contabilizacion de coberturas para permitir a los
bancos cubrir carteras de activos y pasivos financieros, una
posibilidad coherente con sus estrategias de gestién del
riesgo. Como parte de esta fase del proyecto de sustitucion
de la NIC 39, se prevé que el IASB considere ahora cémo

Cuadro 4:

Cuestion

eficacia elevada (80 -125%) tanto al inicio de la

NIC 39 actual

Cualitativa o cuantitativa dependiente de la gestion del riesgo de
la entidad: tanto al inicio como de forma continuada, se espera
que la relacion de cobertura logre compensar los cambios entre
el elemento cubierto y el instrumento de cobertura que son
atribuibles al riesgo cubierto. Esto debera arrojar también un
resultado imparcial y minimizar la ineficacia prevista.

abordar las muchas dificultades que presenta este tipo de
cobertura (por ejemplo, la cobertura de depositos estables de
los bancos (core deposits), activos a tipo fijo pagadero por
adelantado, hipotecas en tramitacion).

Asimismo el IASB ha tomado otras decisiones que, si bien quiza
no afecten a la propia contabilizacién de cobertura de un banco,
cabria considerar desde una perspectiva de negocios consistente
en que los bancos ayuden a sus clientes corporativos a lograr
contabilizaciones de coberturas para sus riesgos.

Propuesta provisional*

Cobertura de los componentes de riesgo de elementos cubiertos
no financieros en los que el componente se identifica y valoriza
por separado.

Prohibida, salvo para el riesgo por divisas

Permitida

Cobertura de componentes de riesgo, especificados
contractualmente, de elementos cubiertos no financieros

Prohibida

Permitida

Cobertura de una posiciéon neta de operaciones previstas

Prohibida

Permitida

Cubrir un estrato de un elemento completo

Prohibida

Permitida

Ajustes de base

Opcién contable de mantener el ajuste en
otros ingresos y gastos reconocidos o de
ajustar el valor contable del elemento
cubierto

Exige que se ajuste el valor contable
del elemento cubierto

Coberturas de riesgo de cambio de compromisos en firme, bien
como cobertura de valor razonable o de flujos de efectivo

Permitida

Permitida

Derivados como elementos cubiertos (por €j., cuando la
exposicion cubierta es una combinacion de un derivado y un no
derivado)

Prohibida

Permitida

*El TASB ha manifestado su deseo de que se permitan estas opciones; aunque no esta claro todavia como va a operacionalizar o

articular el IASB estas decisiones en el borrador.
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Asimismo, el IASB también ha tomado algunas decisiones
provisionales sobre lo que no considera que debe permitirse
en su nuevo modelo de cobertura: la cobertura de
inversiones en capital valorizadas a valor razonable con
cambios en otros ingresos y gastos reconocidos;

la utilizacién de derivados implicitos en activos financieros
como instrumentos de cobertura; y

la utilizacién de derivados internos como instrumentos de
cobertura en estados financieros consolidados.

En coherencia con la NIC 39, los instrumentos financieros no
derivados continuaran siendo validos como instrumentos de
cobertura del riesgo cambiario. No obstante, el Consejo
todavia no ha tomado una decisién y ha solicitado al personal
un analisis adicional para determinar si debe permitirse que
los instrumentos de efectivo valorizados a valor razonable
con cambios en resultados sean instrumentos de coberturas
vélidos para otros riesgos.

Los bancos deberan seguir atentos a este debate, dado que
no solo afectara a su propia practica contable, sino que
brindara oportunidades para ayudar a las entidades
corporativas a estructurar relaciones de cobertura validas que
sean mas coherentes con su forma de gestionar los riesgos
en el futuro.

Compensacion

NIIF definitiva Fecha de entrada en
prevista para el 2T | vigor por confirmar
de 2011

Borrador previsto

parael 4T 2010

El IASB tiene previsto publicar un borrador en el 4T de 2010
en respuesta a las preocupaciones de los accionistas. Se espera
que el borrador proponga cambios que allanen las diferencias
entre las IFRS/NIIF y los US GAAP en materia de
compensacion en el balance de contratos derivados y otros
instrumentos financieros. La compensacion encierra, para los
bancos, una de las diferencias de presentacién de
instrumentos financieros mas significativas entre las
IFRS/NIIF y los US GAAP, pudiendo dar lugar a diferencias
materiales en sus balances.

En virtud de tanto las IFRS/NIIF como los US GAAP,
generalmente una entidad solo puede compensar un activo
financiero reconocido con un pasivo financiero, cuando posee
un derecho (incondicional) legalmente exigible de compensar
y tiene la intencion de compensar esas posiciones.

Sin embargo, los US GAAP recogen una excepcion que
permite la compensacion de balances de derivados si estos
resultan de una transaccién con la misma contraparte con
arreglo a un acuerdo basico de compensacion. Esta excepcion
resalta que la presentacion neta est4 justificada cuando existe
un acuerdo basico de compensacion porque la presentacion
neta refleja el importe de exposicion al riesgo crediticio en
virtud de dicho acuerdo. La IFRS/NIIF permite la
compensacion tnicamente cuando dicha accién refleje los
flujos de efectivo futuros esperados por la entidad al liquidar
dos o mas instrumentos financieros separados. En otras
palabras si, en la practica, los derivados objeto de transaccién
con una misma contraparte en virtud de un acuerdo bésico de
compensacion se liquidaran por el bruto, no deberan
presentarse por su monto neto en los estados financieros.
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En el caso de que el IASB se aproximara al enfoque US GAAP
parala compensacién de derivados, se eliminarian (es decir, se
compensarian) billones de ddlares de derivados de los balances
de situacion de los bancos.

El IASB ha empezado a deliberar acerca de en qué casos la
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de
situacion financiera brinda informacion util o es adecuada. Hasta
la fecha no se ha tomado ninguna decision.

Dado el cambio significativo que esto puede suponer para el
balance de situacion de un banco preparado conforme a las
IFRS/NIIF, asi como para sus ratios de capital obligatorio, las
entidades bancarias deberan estar atentas a la evolucion de este
proyecto y considerar si remiten comentarios sobre el borrador a
su publicacion.

Baja en cuentas: desgloses

Modificaciones ala | Vigente el 1 de julio
NIIF 7 previstas para | de 2011
octubre de 2010

Borrador publicado

en marzo de 2009

El IASB publicé un borrador en marzo de 2009 en el que
proponia modificar los requisitos de baja en cuentas recogidos
en la NIC 39. Las cartas de comentarios recibidas de partes
interesadas no respaldaron la propuesta. Ademas, muchos de
los que remitieron sus opiniones cuestionaron por qué el IASB
estaba intentando modificar los requisitos cuando estaban
resistiendo bien la crisis financiera. A raiz de esto y como
consecuencia de la publicacién, por parte del FASB, de la SFAS
166 que eliminaba algunas de las diferencias GAAP, el IASB ha
desistido por ahora de sus propuestas sobre contabilizacion de
baja en cuentas y se esta centrando a corto plazo en mejorar y
hacer que converjan los requisitos de desglose en esta materia.

Se espera en breve la publicacién de las modificaciones a la
NIIF 7. El objetivo de estos nuevos requisitos es ayudar a los
usuarios de los estados financieros a evaluar las exposiciones a
riesgos y el efecto de esos riesgos en los activos financieros
transferidos de una entidad, en particular los que conllevan la
titulizacion de activos financieros. Algunos de los desgloses que
esperamos se incluyan en las modificaciones para activos que
hayan sido cancelados pero respecto de los cuales el banco
mantiene alguna relacién en curso (por ejemplo, una opcién de
venta emitida y un bono sénior derivado de una operacién de
titulizacion) son:

= el valor razonable de los activos y el pasivo que representan
esa relacion en curso;

= |a exposicion maxima a pérdidas derivadas de esa relacion;

= |as salidas de efectivo sin descontar que serian necesarias
para recomprar los activos dados de baja; y

= un analisis por vencimientos de las salidas de efectivo sin
descontar que muestre los plazos de vencimiento contractual
restantes de esa relacion.

En concreto, los bancos emprenden un ndmero considerable de
operaciones estructuradas, incluyéndose las titulizaciones, y por
tanto deben ponerse en marcha ahora y recopilar la informacién
necesaria para presentarla en esos desgloses. Los bancos no
deben infravalorar el tiempo que necesitaran para recopilar los
datos necesarios a efectos de cumplir los nuevos requisitos de
desglose. Los requisitos se aplicaran a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2011; por tanto, seran

.
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obligatorios en los estados financieros de 2012 de entidades El nuevo enfoque propuesto por el IASB a la contabilizacién de

cuyo ejercicio coincida con el afio natural, si bien no es arriendos modificaria de forma considerable la forma en la que
necesario incluir datos comparativos para 2011. las entidades contabilizan los arriendos. El objetivo principal es

garantizar que los activos y pasivos derivados de contratos de
Valorizacion a valor razonable: desgloses arriendos se reconocen en el balance.

Borrador publicado | NIIF definitiva il onaeteelas] El modelo propuesto eliminaria la contabilizacion de arriendos
fuera de balance. Todos los activos actualmente arrendados en

virtud de arrendamientos operativos se trasladaran al balance de
situacién, eliminando de ese modo la distincién entre arriendos
financieros y operativos. El nuevo activo representa el derecho de

en junio de 2010 prevista para el 1T | vigor por confirmar
de 2011

E1TASB ha estado trabajando con el FASB para elaborar una utilizar el elemento arrendado durante el periodo de arriendo. El
norma convergente sobre la valorizacion a valor razonable. En pasivo representa la obligacién de abonar un arriendo. Ambos
general, no esperamos que la norma de valorizacion a valor elementos se reconoceran y contabilizaran al costo amortizado,
razonable definitiva exija cambios significativos respecto del en funcion del valor actual de los pagos que se efecten durante
modo en que los bancos determinan el valor razonable de sus la vigencia del arriendo. El plazo de arriendo incluir4 los
instrumentos financieros. Sin embargo, el IASB ha vuelto a periodos de prorroga optativos cuyo ejercicio sea probable
presentar sus propuestas de desglose de las valorizaciones a (“more likely than not”). Las cuotas de arriendos utilizadas para
valor razonable cuya preparacion, de ser aprobadas las medir el valor inicial del activo y del pasivo incluirdn sumas
propuestas, exigiria un esfuerzo adicional considerable. El “contingentes” tales como arriendos basados en un porcentaje de
borrador ha planteado el requisito adicional, para las las ventas de un comerciante minorista o incrementos en el
compaiiias, de considerar el efecto previsto de la correlacion arriendos ligados a variables tales como el indice de precios al
entre los datos al realizar el analisis de incertidumbres. En consumo (IPC). El modelo propuesto exigira la valorizacién
otras palabras, ya no sera posible hacer caso omiso de las continua de los arriendos contingentes y las prorrogas de
interdependencias entre variables. Por ejemplo, si modificar arrendamiento, y que las estimaciones relacionadas se actualicen
una hipoétesis de margenes de crédito conlleva un cambio en a medida que cambian los hechos y las circunstancias.

una hip6tesis sobre tarifas de prepago, el analisis de

incertidumbre debera tenerlo en cuenta. Por el contrario, en Se modificaré la “geografia” de la cuenta de resultados y el

virtud de las propuestas recogidas en el borrador de mayo de momento del reconocimiento. La contabilizacién de los gastos de
20009, el andlisis de incertidumbre podria haberse realizado arriendos segtn el método lineal ser4 sustituida por la
manteniendo constante la tasa de prepago al tiempo que se amortizacion, que se reconocera de forma similar a los activos
modificaba la hip6tesis sobre margenes de crédito. propios semejantes, y el gasto por intereses, que sera reconocido

. . ) segin el método del interés efectivo.
Esta propuesta de modificacién puede cambiar los desgloses

que un banco estara obligado a incluir si tiene o va a tener en A menudo los bancos también intervienen como arrendadores.
el futuro activos o pasivos valorizados a valor razonable y Los Consejos no pudieron acordar un tnico modelo de
categorizados en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable. contabilizacién para arrendadores y decidieron que las

La consideracion de 105, efectos dela correlacion entre inquietudes acerca de la aplicacion de cada uno de los dos
posibles variables podria exigir un esfuerzo adicional enfoques en determinadas circunstancias inicamente pueden
significativo, dependiendo del nimero y naturaleza de los resolverse a través de un modelo dual.

datos y de la complejidad del modelo de valorizacion utilizado.
QO Paralos arriendos en los que el arrendador conserva la

El plazo de presentacién de cometarios al borrador finaliz6 en exposicién a riesgos o beneficios significativos asociados al
septiembre de 2010, y el IASB tiene pensado retomar sus activo arrendado, bien durante la vigencia del contrato o
deliberaciones en octubre. Muchos de los que remitieron sus después, se aplicara el enfoque de “obligacién de ejecucién”.
comentarios manifestaron su preocupacion acerca del El arrendador reconoce el activo pertinente y un saldo a
desglose propuesto para el analisis de incertidumbre de la cobrar en concepto de arriendo, que representara el derecho a
valorizacion. En concreto les inquietan las implicaciones percibir cuotas del arriendo, junto con la correspondiente
précticas (por ejemplo, los cambios en el sistema) que obligacién de ejecucién, que representar4 la obligacién de
conllevaria desarrollar ese desglose y si esa informacion permitir al arrendatario utilizar el activo arrendado.
agregada resultara de utilidad a los usuarios de estados
financieros. O En todos los dema4s arriendos, se seguira el “enfoque de
desreconocimiento o baja de cuentas”. El arrendador
Todavia no esta clara la fecha de entrada en vigor de estos reconoce un monto a cobrar, representativo del derecho a
requisitos; sin embargo, los bancos tendran que empezar a percibir del arrendatario pagos en concepto del arriendo, y
hacer un seguimiento de la evolucién de este proyecto. registra ingresos. Ademés, se considera que una parte del
. valor contable del activo arrendado ha sido transferida al
Arriendos arrendatarioy se procede a su baja en cuentas y registro como
costo de ventas. De forma similar a la contabilizacién por
Borrador NIIF definitiva Fecha de entrada parte del arrendatario, los arrendadores también necesitaran,
publicado en prevista para el 2T | en vigor por en ambos enfoques, estimar el plazo de arriendo y los pagos
agosto de 2010 de 2011 confirmar contingentes y ajustar esas estimaciones segtin varien los

hechos y circunstancias.

.
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Este cambio puede tener una repercusion contundente para
los bancos:

O Las entidades bancarias a menudo arriendan muchos
inmuebles para sus sucursales y oficinas centrales, que
ahora estaran obligadas a registrar como activo y pasivo
bruto en el balance.

O Las entidades bancarias a menudo ofrecen operaciones de
leasing que instrumentan acuerdos de financiacién de
activos para sus clientes, tales como transacciones de
venta con posterior arrendamiento. Esas transacciones se
traducen en la eliminacion de los activos subyacentes del
balance del cliente, y a menudo conllevan beneficios
fiscales. El cambio ya no permitira esto y, por tanto, puede
dar lugar a una pérdida de ingresos por operaciones para
los bancos.

O A medida que aumentan los balances de situacion de los
bancos, creceran los indices de apalancamiento y
disminuiran las ratios de capital, y sera preciso examinar
la suficiencia del capital obligatorio, que continda siendo
un area de especial interés en el entorno actual.

O Los cambios en los parametros posiblemente incidan
también en los compromisos crediticios (loan covenants),
las calificaciones crediticias y otras medidas externas de
solidez financiera. Las medidas internas utilizadas para la
elaboracion de presupuestos, los planes de incentivacion y
retribucidn, y otras decisiones similares también pueden
verse igualmente afectadas. Dado el impacto potencial de
los cambios propuestos sobre la contabilizacion y las
operaciones, la direccion debe empezar a valorizar los
efectos que la propuesta tendré para sus contratos
existentes y actuales practicas comerciales. Asimismo, los
bancos también deben estudiar si van a remitir sus
comentarios sobre el borrador, con vistas a asegurarse de
que se tiene en cuenta su opinion acerca de los cambios
propuestos.

Seguros

Borrador publicado | NIIF definitiva En vigor no antes
prevista para el 2T | del 1 de enero de
de 2011 2013

en julio de 2010

El TIASB publico, en julio de 2010, el borrador de una norma
exhaustiva que cambiara radicalmente la contabilizacién por
parte de aseguradoras y otras entidades que emitan contratos
con riesgo de seguro.

El borrador conserva la definicién incluida en la NIIF 4 de
“contrato de seguro” como “aquel en el que una parte acepta
de otra parte un riesgo de seguro significativo, aceptando
compensar al tomador del seguro en caso de que un evento
futuro incierto especificado perjudicara a dicho tomador”.

Los seguros de garantia financiera, seguros de garantia
hipotecaria, seguros de crédito comercial, contratos y
préstamos con exoneraciones de pago en caso de fallecimiento
del prestatario (es decir, hipotecas inversas) y algunas cartas
de crédito a menudo emitidas por bancos se situaran ahora
dentro del alcance de la norma, dado que el riesgo crediticio
queda suprimido de la definicién de riesgo financiero y el
seguro cubre el riesgo de pérdidas distintas de las derivadas de
riesgo financiero. Sin embargo, los contratos que entregan
efectivo independientemente de si la contraparte posee el
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instrumento de deuda subyacente, o por efecto de un cambio en
la calificacion crediticia o en un indice crediticio, continuaran
contabilizdndose como instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados.

La propuesta de contabilizacion para los contratos de seguro
difiere de la contabilizacion actual de los contratos de garantia
financiera que se incluyen en el alcance de la NIC 39. Las
garantias financieras incluidas en el alcance de la NIC 39 se
reconocen inicialmente a valor razonable y se amortizan en
resultado conforme a la NIC 18, Ingresos ordinarios, a menos
que sea necesario dotar una provision; su valorizacion se
relacionara con la mejor estimacion de las salidas de efectivo que
seran necesarias para liquidar el contrato.

Las propuestas exigen que todos los contratos de seguro utilicen
un modelo de valorizacién corriente del valor actual de los flujos
de efectivo previstos para dar cumplimiento a la obligacién, en el
que las estimaciones sean objeto de valorizacion en cada fecha de
cierre. Este modelo de valorizacion se basa en los pilares
(building blocks) de flujos de efectivo descontados ponderados
probabilisticamente, un ajuste por riesgos y un margen residual
para eliminar beneficios iniciales. El margen residual no se
somete a otras valorizaciones pero se cancela de forma
sistemética durante el periodo de cobertura. Las pérdidas
iniciales de un contrato se reconocen inmediatamente en
resultados.

El resultado se vera condicionado por el modelo de valorizacion.
Los emisores no reconoceran las primas como ingresos, sino que
mostraran por separado un margen técnico (con los cambios en
el ajuste por riesgos y el margen residual) y los cambios en las
estimaciones y varianzas en la experiencia.

Las propuestas probablemente den lugar a un aumento de la
volatilidad en la cuenta de resultados y cambios notables en su
presentacion. Dado el profundo impacto de los cambios que se
proponen, es imprescindible que los bancos empiecen a evaluar
las implicaciones del nuevo modelo sobre sus contratos, y
ademas deberian remitir sus comentarios sobre el borrador con
vistas a asegurarse de que se tienen en cuenta sus opiniones
acerca de estos importantes cambios.

Consolidaciones

NIIF definitiva
prevista para el 4T
de 2010

Borrador publicado

en diciembre de
2008

vigor por confirmar

La nueva norma, cuando se emita, reemplazara a la NIC 27,
Estados financieros consolidados y separados, y la SIC-12,
Consolidacion: entidades con cometido especial. El IASB ha
publicado un borrador preliminar (staff draft) que incluye las
decisiones tomadas por el IASB tras analizar los comentarios
recibidos y las redeliberaciones del Borrador 10, Estados
financieros consolidados, publicado en diciembre de 2008.

El borrador preliminar del IASB referente a la nueva norma de
consolidaciéon propuesta modifica la definicién de control de tal
forma que, en la determinacién de la existencia de control, se
aplicaran los mismos criterios a todas las entidades (tanto
entidades de explotacion como entidades con cometido
especial). La definici6n estara respaldada por una guia de
aplicacién amplia que aborda las distintas formas en las que una
entidad informante (inversora) puede controlar a otra
(participada).

.
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La definici6n revisada se centrara en la necesidad de contar
con poder y con una rentabilidad variable como condicién
previa para la existencia de control. Por “poder” se entiende
la capacidad actual de dirigir las actividades que influyen de
forma considerable en la rentabilidad. La rentabilidad debe
variar, pudiendo ser positiva, negativa o ambas.

La determinacion de la existencia de poder se basa en los
hechos y circunstancias actuales, y se somete a una
valorizacion continua. El hecho de que el control pretenda ser
temporal no hace innecesario el requisito de consolidar a las
participadas que se encuentren bajo el control del inversor.
Los derechos politicos o contractuales son indicativos de la
existencia de poder, y una combinacién de ambos otorga
poder al inversor. El poder no tiene por qué ser ejercido
necesariamente. Un inversor que posea mas de la mitad de los
derechos politicos cumplira los criterios de poder, siempre
que no concurran restricciones u otras circunstancias.

No se prevé que la nueva definicion y las pautas de aplicacién

se traduzcan en un cambio generalizado en las decisiones de
consolidacién que tomen las entidades informantes conforme
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alas IFRS/NIIF. Sin embargo, los bancos necesitaran entender y
analizar las nuevas pautas en el contexto no solo de su propia
actividad econémica, sino también de los numerosos y muy
variados usos de las entidades con cometido especial que creen
en nombre de sus clientes.

El IASB tiene previsto publicar su norma definitiva en el cuarto
trimestre de 2010, pero finaliza noviembre y atin no la tenemos.
Ademas, se entiende que serdn necesarios desgloses abundantes
nuevos para resaltar las relaciones entre los bancos y las
entidades con cometido especial no consolidadas. Los bancos
deberan comenzar a prepararse para la labor de recopilacion de
datos necesaria para satisfacer los nuevos requisitos.

Otras novedades

Por si lo anterior no fuera suficiente, el programa de trabajo del
IASB engloba otros proyectos cuya finalizacién esta prevista para
junio de 2011 sobre reconocimiento de ingresos, pensiones y
pasivos no financieros que también podran repercutir en la
informacién financiera elaborada por los bancos.
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+56 2 9400073 +56 2 9400073
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