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La volatilidad financiera éllegb para

quedarse?

El mes de enero se ha
caracterizado por la continua
volatilidad financiera. Veamos lo
que esto significa para la
contabilidad de fin de aiio.

Los altimos meses han estado marcados por
una mayor volatilidad en los mercados
globales, la caida de los precios del petréleo, la
inestabilidad politica y una recuperacién de la
zona euro mas lenta que la esperada. La
volatilidad viene en todas las formas y
tamafos - los tipos de cambio, precios de los
productos bésicos y las tasas de intereses — lo
que a menudo significa un estado de
resultados inestable.

El entorno econémico actual, ha llevado a
muchos a hacer preguntas mientras se preparan
los informes financieros de fin de afio. Echemos
un vistazo a algunas de las cuestiones clave.

Tipos de cambio

Los tipos de cambio han sido una
caracteristica recurrente en los titulares. Mas
recientemente, el franco suizo fue
desvinculado del euro, quitando el techo o
limite puesto en marcha hace unos anos. Las
vacaciones de "ski" de repente, se hicieron
més caras para muchos; pero lo mas
importante, el precio de las acciones suizas
sufri6 una caida significativa. El rublo ruso se
va en la otra direccion con la caida de los
precios del petroleo siendo un factor que
contribuye en grado importante. Esto ha
generado un incremento en las tasas de
interés y una caida en el mercado de valores
ruso.

Sin embargo, la NIC 21 requiere el uso de
tipos de cambios al contado al 31 de
diciembre. Por ejemplo, las entidades suizas
tendran que considerar los recientes
movimientos de divisas como un hecho
posterior y evaluar el nivel de informacién
que quieren revelar con respecto a este tema.

Gestion del riesgo

La agitaci6n en el entorno econémico afecta
mucho mas que las divisas. Hay repercusiones
en otras areas, por ejemplo, la disminucién de
los ingresos en la industria de petroleo y gas 'y
los cambios en los costos de produccién para
otras.

Algunos podrian recurrir a la contabilidad de
coberturas para minimizar la volatilidad en
los estados financieros. Esto podria mitigar
la exposicion, pero la contabilidad de las
coberturas tiene que aplicarse de forma
prospectiva. La contabilizacion de las
coberturas es bien conocida por sus
requisitos de documentacidén. Por lo tanto,
las entidades no serian capaces de aplazar la
volatilidad si no existiera, formalmente, una
relacion de cobertura en 2014. También hay
un riesgo de que las relaciones de cobertura
existentes ya no sean efectivas y, en
consecuencia, no se podria aplicar la
contabilidad de coberturas.

Tasas de interés negativas

Las tasas de interés negativas "reales" han
vuelto al primer plano de las discusiones
contra el telon de fondo de la crisis
econdmica. Aunque las tasas de interés
negativas no son un fené6meno nuevo, la
escala que se vive hoy en dia es realmente
nueva. El caso mas notable es la decision del
Banco Central Europeo (BCE) de recortar las
tasas de interés sobre su facilidad de
deposito al -0,2% en septiembre de 2014, de
esta manera cobrando a los bancos por
mantener los fondos de cartera durante la
noche. Pero équé es tasa de interés
"negativo"? ¢Es realmente interés?

El Comité de Interpretaciones (IC) ha estado
discutiendo este mismo asunto. El IC confirm6
este mes que los intereses derivados de un
interés negativo sobre un activo financiero no
cumple con la definicién de los ingresos por
intereses en la NIC 18, ya que es una salida
bruta, en lugar de una entrada bruta de
beneficios econémicos.
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Por lo tanto, el interés negativo debe ser
presentado en una clasificacion de gastos
adecuada. Se aconseja a las entidades revelar
donde presentan el interés negativo y la
cantidad.

Las tasas de descuentos

Las tasas de descuentos deben reflejar las
condiciones a fin de afio. La volatilidad
después del fin de afio es un evento posterior
que no implica ajustes (similar a los cambios
en los tipos de cambios), que debe ser
respaldado por revelaciones de sensibilidad.

Pero, ¢qué significa el interés negativo para las
tasas de descuentos? ¢Tiene sentido medir una
provision a largo plazo que se espera liquidar
en 90 unidades monetarias dentro de 30 afios
en el balance de hoy por 100 unidades
monetarias? Parece poco probable. Es
probable que las tasas de interés negativas en
el largo plazo se combinen con la deflacion, lo
que limita el grado en que las tasas reales son
negativas. También es importante recordar
que la tasa de descuento debe reflejar tanto los
riesgos asociados a la obligaciéon como el valor
del tiempo.

Deterioro

Todos estos ejemplos de fatalidad y pesimismo
son posibles indicadores del deterioro y es
probable que conduzcan a un aumento en las
revisiones por deterioro de activos no
financieros.

La desaceleracion generalizada significa que
los activos y negocios, en muchas industrias,
generaran flujos de efectivo mas bajos de lo
esperado, lo que aumenta la probabilidad de
que se requerira el deterioro.

Si una revision del deterioro resulta en un
"cuasi incidente" (near miss), es probable
que la metodologia necesite un segundo
vistazo. En primer lugar, los flujos de
efectivo se deben ajustar al riesgo. Una
estimacion de punto tnico no esta ajustada
al riesgo. Si se utiliza un tnico conjunto de
flujos de efectivo, el riesgo adecuado, en
cambio, debe estar incorporado en la tasa de
descuento.

Ademés, el valor en libros de la unidad
generadora de efectivo (UGE) debe ser
coherente con la forma en que se determina
el importe recuperable. Sélo los activos que
generan flujos de efectivo empleados para
determinar el valor del uso seran incluidos.
Los pasivos no estan incluidos a menos que
el importe recuperable no se pueda
determinar sin su consideracion.

Si después de la revision, todavia hay un cuasi
incidente, se requiere una revelaciéon adicional,
incluyendo la sensibilidad de los supuestos
claves. El deterioro es siempre un tema
candente con los reguladores y, por tanto, las
revelaciones deben ser transparentes.

Para obtener més informacion, eche un vistazo

alos00205 consejos para las revisiones por
deterioro de activos no financieros.
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El Grupo de Recursos para la Transicion de Ingresos

hace mella en la lista de las cuestiones sobre

implementacion

El Grupo de Recursos para la Transicion de Ingresos (GRT) se reunio, este mes, por tercera vez para
discutir cuestiones de implementacion relacionadas con la nueva norma de ingresos.

No hay alivio a la vista para el Grupo de
Recursos para la Transicion de Ingresos, ya que
la lista de los posibles problemas de
implementacion con respecto a la norma de
ingresos conjunta de IASB / FASB sigue
creciendo. Se esperaban algunos desafios de
implementacion teniendo en cuenta el nivel de
cambio, pero la creciente lista crea
incertidumbre para los preparadores respecto
al impacto potencial sobre la fecha de vigencia.

El personal brind6 una actualizacion sobre
varios temas tratados en las reuniones
anteriores. Ademas se espera que la discusion
siga en la reunion conjunta del comité en el mes
de febrero, incluyendo los resultados de la
difusién continua hasta la fecha sobre las
licencias y la identificacién de los bienes o
servicios distintos.

La relacion con los interesados en el FASB
relacionada con el posible retraso en la fecha
de vigencia todavia esta en curso. Se espera
un anuncio a principios del segundo trimestre
del 2015. El TASB esta siguiendo los debates,
pero no ha dado ninguna indicacién de si el
diferimiento bajo las NIIF es una posibilidad.

Lo mas destacado de la reunion
de enero

El Grupo de Recursos para la Transicion
discuti6é once nuevos temas en la reuniéon de
enero. Es probable que algunas de las
cuestiones resulten con mayor discusion ya
sea por el GRT o los consejos. Las cuatro
areas siguientes fueron identificadas,
especificamente, por necesitar
potencialmente medidas adicionales.

Identificacion de los bienes o
servicios prometidos

Algunos han cuestionado que si mas bienes o
servicios prometidos seradn identificados
bajo el nuevo estandar en comparacion con la
practica actual.

Contraprestacién no monetaria

La nueva norma exige que las entidades
midan el valor razonable de la
contraprestacion no monetaria (por
ejemplo, instrumentos de patrimonio o
publicidad) y lo incluyan en el precio de la
transaccion. Algunos se preguntan si la
norma es clara sobre cuando se mide la
contraprestacion no monetaria y como
aplica la restriccion sobre la
contraprestacion variable. Los miembros del
GRT expresaron una serie de opiniones y
algunos sugirieron que seria util que se
aclarara la norma.

Modificaciones de los contratos en
transicion

La nueva norma exige que la entidad considere
todas las modificaciones desde el inicio, para
los contratos en curso en la fecha de la
aplicacion inicial. Algunos han sefialado que el
costo de la aplicacion de este requisito no se
justifica por sus beneficios y pidieron que los
consejos consideraran la adicién de un recurso
préctico en transicion. Muchos del GRT
apoyaron un recurso, aunque la discusiéon
sobre la forma de alivio fue limitada.

Cobrabilidad

Varios miembros del GRT observaron que la
orientacion para los contratos en los que la
cobrabilidad no es probable, no refleja la
sustancia econémica en algunas
circunstancias. Por ejemplo, considere un
contrato de servicio de cinco afos con un
cliente con mal crédito, donde se realiza el
servicio y el efectivo se cobra mensualmente.
Algunos miembros del GRT observaron que la
norma podria interpretarse para prohibir el
reconocimiento de ingresos, hasta que se
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termine el contrato, y no haya obligaciones
pendientes de rendimiento (al final de cinco
afos), o el cobro de la totalidad del precio de
la transaccion se convierta en probable. Los
consejos podrian considerar mayor debate o
divulgacion.

Otras areas discutidas

A continuacién se enumeran las otras areas que
fueron objeto de debate, pero no se esperan
acciones adicionales significativas:

e obligaciones de estar dispuesto al
pago ("stand-ready™);

e costos para obtener un contrato;

e pagos variables a los clientes y el nivel en
el que se aplica la restriccion sobre la
contraprestacion variable; y

e transacciones financieras islamicas.

Temas para una futura reunion del GRT
El GRT comenzo las discusiones sobre otras
tres cuestiones. El personal atin no ha
terminado su anélisis y solo buscaba las
opiniones iniciales sobre las siguientes

e derechos materiales incluyendo
ejercicio sobre la contabilidad;

e la aplicacion de la orientacion sobre la
contraprestaciéon por pagar a un
cliente; e

e identificar y contabilizar un componente
de financiacion significativo.

Los proximos pasos

Los proximos pasos podrian ser mas claros
en la reunién conjunta de los consejos en el
mes de febrero, cuando los consejos
discutan las posibles acciones sobre algunas
de las cuestiones planteadas por el GRT
hasta la fecha. Parece que podriamos
esperar hasta el segundo trimestre para
obtener més informacion acerca de si se
aplaza la adopcién obligatoria, al menos
para los preparadores de informacién
financiera de los Estados Unidos.

¢Esta comprometida realmente la UE a

las NIIF?

¢Todavia piensa la UE que la adopcién de las NIIF fue una buena idea? Diez
afios después, Christopher Nobes, profesor de contabilidad en las
universidades de Londes y Sydney, aborda el tema.

Este articulo fue publicado por "World Watch."

El Reglamento de la UE de 2002, exigi6 que
las companias cotizadas utilizaran las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera de la UE para sus estados
consolidados desde 2005 en adelante. El
reglamento fue realmente una admisién de
que el esfuerzo de armonizar la contabilidad
mediante leyes nacionales no habia
funcionado muy bien.

Las nuevas reglas ponen las NIIF-UE por
encima de la mayoria de los requisitos de las
leyes nacionales. La idea era mejorar la
comparabilidad de la informaci6n, para
fortalecer los mercados del capital. Asimismo,
el reglamento permite a los estados miembros
ampliar las NIIF ya sea de manera voluntaria
u obligatoria a los estados financieros no
consolidados. El Reino Unido y los Paises
Bajos lo realizan, pero Francia y Espana no lo
hacen, por ejemplo.

Por razones politicas y juridicas, cada parte
nueva o modificada de las NIIF tiene que pasar
por la maquinaria de la UE para su traducciéon
y aprobacion. A veces esto puede tomar méas de
un afio — y aun asi, la aprobacién puede no ser
exacta (por ejemplo, la NIC 39, Instrumentos
Financieros).

En algunos lugares, los elementos de — o la
idea completa de — NIIF han sido criticados.
En parte. por esta razon, y en parte porque
es una buena préctica moderna para llevar a
cabo las revisiones posteriores a la de
implementacion, la UE emiti6 un documento
de consulta con las respuestas previstas para
el mes de noviembre de 2014.
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La consulta buscaba dar respuesta a las
preguntas tales como: ¢ Han mejorado las
NIIF la calidad de la informacién
financiera, y trabajan correctamente el
mecanismo de aprobacion?

Ha habido mucha investigacion ya sobre la
primera pregunta, y el Instituto de Contadores
Publicos de Inglaterra y Gales (ICAEW por sus
siglas en inglés) las revis6 recientemente en una
publicacion.

En resumen, la investigacién muestra que las
NIIF han mejorado la comparabilidad
internacional y reducido el costo del capital.
Pero, ¢concluye lo mismo la consulta de la
UE?

Aspectos destacados de las respuestas

La gran mayoria de las respuestas estaban a favor

de las NIIF. De los entrevistados que dan una
respuesta clara, el 93% tuvo una actitud positiva
hacia las NIIF. Esto es un respaldo notable.

Un elevado porcentaje de todo tipo de
entrevistados considera que las NIIF han
mejorado la comparabilidad — incluso dentro
de su propio pais.

Précticamente todos los entrevistados
consideran que la razon fundamental para la
regulacion sigue existiendo y que ha promovido
la armonizaci6n. También hubo

Directo del IASB

Iniciativa de revelaciones

Se han logrado dos hitos: enmiendas de
alcance limitado a la NIC 1, aplicables a partir
del 1 de enero de 2016, y un proyecto de
norma sobre las enmiendas de alcance
limitado a la NIC 7 que se emiti6 el pasado
mes de diciembre. El IASB se reuni en enero
y discuti6 durante una sesion de educacion el
estado de los otros subproyectos de la
Iniciativa de Revelacion (ID).

Materialidad

El TASB planea exponer una declaraciéon de
précticas en el segundo trimestre del 2015. El
documento en discusion sobre los

un apoyo considerable para ampliar el alcance
del reglamento de varias maneras.

Hubo un apoyo muy generalizado para el
proceso de aprobacion de la UE existente.
Algunos de los entrevistados, sin embargo,
se quejaron de la lentitud en la aprobacion
de algunas normas y algunos recomendaron
la eliminacion del criterio de "bien piblico
europeo” por razones de falta de claridad.
Varios se manifestaron en contra de
afadirlo a los criterios, ya que podria correr
el riesgo de la falta de aprobacion.

Conclusion

Probablemente hubo poco interés en la
comisiéon — o en la mayoria de los estados
miembros — de cualquier cambio sustancial
en la regulacion de la NIC. ¢Cuéles serian las
alternativas? Los PCGA estadounidenses
serian demasiado detallados, y politicamente
imposibles, mientras que las normas europeas
se convertirian en el juguete de los gobiernos
nacionales.

En conclusion, los resultados de la consulta
permiten a la comision felicitarse por la
creacion del reglamento y demostrar que no
hay una demanda importante de cambio.
Entonces, se mantiene en firme como hasta
ahora.

principios de revelaciéon también incluira una
seccion sobre la materialidad.

Principios de revelaciones
El documento de discusién sobre los principios
de revelacion esté previsto para mediados de
2015y se espera que cubra la cohesion, el
formato de las notas, referencias cruzadas, el
proposito de los estados financieros basicos y
las notas, y los principios de la comunicacion.
Algunos temas, como la estructura de los
estados primarios, estan previstos para ser
cubiertos por el proyecto de informes de
rendimiento (que no es formalmente parte de
la Iniciativa de Revelacion).
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Revision de los requisitos de revelaciones
existentes

Las NIC 1, NIC 7y NIC 8, actualmente, son
revisadas con el apoyo de otros organismos
normativos. El IASB todavia planea revisar las
revelaciones en las normas existentes para
identificar y evaluar los conflictos, la
duplicacién y las superposiciones. Atn no se ha
publicado un cronograma.

Informes digitales

Por primera vez, el IASB ha incluido cambios
propuestos a la taxonomia NIIF en el proyecto
de norma sobre la NIC 7, emitida en diciembre.
El IASB ha solicitado comentarios sobre si, y en
qué forma los cambios propuestos a la
taxonomia NIIF se deben incluir en los
proyectos de la norma en el futuro.

Cambio de comportamiento

El supuesto (y esperanza) subyacente del
IASB es llevar a un cambio de
comportamiento de los usuarios, lo que
resultaria en informacioén maés relevante,
menos informacion irrelevante y una mejor
comunicacion.

Se espera que con este cambio de mentalidad,
se dé lugar a una mejora general de la eficacia
de las revelaciones. Esta parte del proyecto
podria ser la mas dificil de lograr, ya que los
requisitos de revelacion basados en objetivos,
inevitablemente, seran interpretados de
manera diferente por los usuarios.

Discusiones de IASB sobre beneficios para empleados

CINIIF 14 y el limite del activo

El IASB acord6 tentativamente modificar la
CINIIF 14 para aclarar que una entidad no
debe reconocer un superavit como un activo
cuando la otra parte (por ejemplo, el
fiduciario) tiene el poder unilateral de
utilizarlo para otros fines. El poder unilateral
para comprar anualidades o tomar otras
decisiones de inversion sin cambiar la
promesa de pensiones es un poder para tomar
decisiones de inversion y, por lo tanto, es
diferente del poder para liquidar el plan o el
poder de usar un excedente para aumentar los
beneficios.

Cuando un plan esté sujeto a un "requisito
minimo de hallazgo", esto puede conducir a que

maés empleadores tengan que reconocer un pasivo

adicional para las contribuciones necesarias en el
futuro con respecto a los servicios pasados.

NIC 19 y liquidaciones

El IASB también acord6 tentativamente
modificar la NIC 19 para aclarar que una
ganancia o pérdida de cancelacién o costo de
servicio pasado deben ser calculados y
reconocidos en el resultado del periodo en el
que el costo se cubrira con los excedentes no
reconocidos. La propuesta también aclarara
que el costo del servicio actual y el interés
neto para el periodo restante se debe
determinar utilizando los supuestos,
aplicados a la nueva medici6on y el interés
neto se debe calcular sobre la base del pasivo
(activo) neto por beneficios definidos que se
midieron nuevamente siguiendo el cambio de
plan.

Se espera un proyecto de norma en el
segundo trimestre de 2015.
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Conozca sus "ABC'" de NIIF: '"V" es para "venta emitida"”
(Written put)

Dr. Holger Meurer de los Servicios de Consultoria Contable de PwC describe por qué una venta emitida sobre los
instrumentos de patrimonio propio de una entidad no es solo un derivado.

La Gerencia siempre esta buscando maneras
de atraer a los potenciales accionistas. Una
forma es ofrecerles una especie de
"paracaidas" — el derecho a devolver sus
acciones a la entidad. Desde la perspectiva
de la entidad, una obligaciéon de comprar sus
instrumentos de patrimonio propio, ya sea a
discrecion de un tercero (de venta emitida) o
debido a un contrato vinculante (futuro), a
primera vista, solo se parece a un
instrumento derivado que tiene que ser
medido a valor razonable.

Pero es solo la mitad de la verdad...

Los fundamentos

Reconocimiento de un pasivo de reembolso

La NIC 32 nos dice que un contrato que contiene
una obligacion, en una entidad, de comprar sus
instrumentos de patrimonio propio da lugar a un
pasivo financiero por el valor presente del precio
de recompra o reembolso (por ejemplo, el precio
de recompra de un contrato a plazo (futuro) o el
precio del ejercicio de una opcion). Este es el
caso incluso si el propio derivado es un
instrumento de patrimonio.

El razonamiento detras de este tratamiento es
contabilizar el derivado "como si" la
transaccion futura ya se hubiera realizado. Los
instrumentos de patrimonio subyacentes se
deducen del patrimonio. El importe de
reembolso se reconoce como un pasivo.

Medicion del pasivo de reembolso o
recompra

El pasivo de reembolso se reconoce
inicialmente por el valor presente del
precio de reembolso. Se valora
posteriormente a su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés
efectivo. La medicion del pasivo de
reembolso podria llegar a ser muy
complicada si el precio de reembolso no es
un precio fijo, sino uno basado en una
férmula (por ejemplo, el EBITDA) o valor
razonable.

El importe en libros del pasivo de reembolso
tiene que ser ajustado peribdicamente ya que
el importe de reembolso flucttia con el tiempo.
El valor en libros se vuelve a calcular
computando el valor presente del nuevo
importe de reembolso a la tasa de interés
efectiva original (siguiendo la orientacién de
la NIC 39.AG8). Cualquier diferencia se
reconoce como un cargo financiero en el
estado de resultados.

El valor en libros del pasivo financiero se
reclasificard como patrimonio si el contrato
expira sin la entrega.

Opciones de venta (Puts) y
participacién no controladora

Derivados sobre acciones relacionadas con
la participacién no controladora

¢Qué pasa si el subyacente del derivado es
un instrumento de patrimonio de una
subsidiaria no atribuible a la controladora
(es decir, la participaciéon no controladora o
PNC)? El contrato también resulta en el
reconocimiento de un pasivo de reembolso.
Y ahora el "débito" se pone interesante.

El "débito" depende de que los riesgos y
beneficios sustanciales de la propiedad de las
acciones subyacentes se transfieran a la
controladora. Si es asi, nuestra opinién es que
el pasivo de reembolso se compensara con la
PNC (o si es parte de una combinacién de
negocios, no se reconoce la PNC). Una
transferencia de riesgos y beneficios surge,
por ejemplo, por un futuro a precio fijo o una
opcion de venta (put) a precio fijo,
acompafiada de una opciéon de compra (call) a
precio fijo.
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Si los riesgos y beneficios quedan con la PNC,
el pasivo de reembolso reduce el patrimonio
de participacion controladora (es decir, las
utilidades retenidas). Esto resulta en una
contabilidad de crédito doble — la entidad
presenta un pasivo de reembolso y PNC dentro
del patrimonio. Los riesgos y las recompensas
de propiedad residen con la PNC, por ejemplo,
en caso de un futuro a valor razonable.

No se olvide de la NIIF 12
La NIIF 12 exige extensas revelaciones para las
subsidiarias que tienen participacién no
controladora material. Los requerimientos de la
NIIF 12.12 no son relevantes si no se reconoce
la participacion no controladora material. Esto
no significa que usted puede ignorar la NIIF 12.
La entidad adn tendra que revelar la naturaleza
de los derechos de proteccién en poder de los
intereses minoritarios y el grado en que estos
derechos podrian limitar la capacidad de la
entidad para acceder o utilizar los activos y
liquidar los pasivos del grupo (NIIF 12.13 b).

Ejemplo
Veamos un ejemplo.

e La controladora A, adquiere una
participacion del 80% en la subsidiaria
B, por $4,500.

e FElvalor razonable de los activos netos
identificables de la subsidiaria B es
$5,000.

e La controladora A y los accionistas no
controladores de B celebran un contrato
a plazo en la fecha de adquisicion para
comprar el 20% restante de B después de
dos anos.

e Latasa de descuento es del 10%.

Caso 2 - Valor razonable a plazo

(forward)

La compra a plazo es el valor razonable de la
participacién del 20% en B. El valor razonable
de la participacién no controladora se estima
en $1,100. En este caso, los riesgos y
beneficios de la propiedad residen con las
participaciones no controladoras.

Débito Activos netos $5,000

Débito Plusvalia mercantil  $500
Crédito PNC $1,000
Crédito efectivo $4,500

(PNC = 5,000 x 20%; método de la
participacién proporcional)

Débito patrimonio de la controladora $909
Crédito pasivo de reembolso $909

Caso 1 — Futuro a precio fijo

El precio de compra a plazo se fijaen C
1100. Por consiguiente, los riesgos y
beneficios sustanciales de la propiedad de
las acciones subyacentes se transfieren a la
compafiia controladora.

Débito Activos netos $5,000
Débito Plusvalia mercantil $409
Crédito Pasivo de reembolso $909

Crédito Efectivo
(pasivo de reembolso = $1,100 /1,1%)

C4,500

... Y qué pasa con los instrumentos con
opcion de venta (puttable)?

Algunos instrumentos financieros, a menudo
emitidos por sociedades o entidades
cooperativas, permiten a su titular "devolver"
("put") el instrumento (es decir, requerir que el
emisor redima el instrumento mediante
efectivo). Estos instrumentos se clasifican como
instrumentos de patrimonio por el emisor bajo
ciertas circunstancias descritas en la NIC
32.16Ay B.

Sin embargo, los instrumentos con opcién
de venta clasificados como patrimonio en los
estados financieros de la subsidiaria emisora
siempre se clasifican como pasivos
financieros en los estados financieros
consolidados de la entidad controladora. La
razon de esto es que el IASB ha decidido no
prorrogar la excepcion de la NIC 32.16Ay B
para la clasificacién de las participaciones
no controladoras (NIC 32.AG29A). Estos
instrumentos son reconocidos como pasivos
financieros desde el principio y no hay lugar
para ninguna participacién no controladora
en el patrimonio neto (es decir, una
"contabilidad de crédito doble").

Este es el caso incluso si las participaciones no

controladoras estan expuestas a riesgos y
beneficios sustanciales de la propiedad.
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El debate CI

El IASB y el Comité de Interpretacion de las
NIIF (CINIIF) han pasado incontables horas
examinando la contabilizacién de los
cambios posteriores en la medicion de
opciones de venta emitidas sobre las
participaciones no controladoras (ventas de
PNC). En un principio, se propusieron
contabilizar tales cambios en el estado de
resultados. Muchos podrian argumentar que
dicha contabilidad no tiene sentido. Cuanto
mejor rinda la entidad, mayor es el pasivo y
mayores los gastos en el estado de

resultados. El debate atin no se ha finalizado.

Actualmente hay diversidad en la practica.
Algunos contabilizan los cambios
posteriores en el pasivo financiero en el
resultado del ejercicio de acuerdo con la
NIC 39 o la NIIF 9. Algunos contabilizan los
cambios posteriores en el pasivo financiero
como transacciones de patrimonio (es decir,
las transacciones con los tenedores en su
condicién de tenedores), de conformidad
con NIC 27 y NIIF 10.
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Para ayuda sobre temas técnicos de NIIF en PwC Chile, puede contactar a:

Sergio Tubio

Socio
sergio.tubio@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400073

Héctor Cabrera

Socio
hector.cabrera@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400539

Silvina Peluso

Senior Manager
silvina.peluso@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400073

Carolina Martinez

Senior Manager
carolina.martinez@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400393

Samuel Lovett

Senior Manager
samuel.lovett@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400780

Oriana Morales

Gerente
orina.morales@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400780

M. Esperanza Opazo
Gerente
maria.opazo@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400780

Juan Pablo Ortas

Gerente
juan.pablo.ortas@cl.pwc.com
Tel: (56) 29400780

Para mayor informacion también puede acceder a la siguiente pagina web:

Www.pwc.com

La informacion en esta publicacién no es una opinién formal, por lo que se recomienda

asistencia profesional.

(© 2014 PwC.Todos los derechos reservados . PWC se refiere a la red de PWC y/o una o0 mas se sus firmas
miembros, cada una de las cuales es una entidad legalmente separada Ver http://www.pwc.com/com/structure

para mas detalles.

Este contenido es para propositos de informacion general, y no debe ser usado como sustituto para consultas con

asesores profesionales.
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