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Industrie forestiere

et papetiere mondiale
Sommaire des résultats nets

Trimestre terminé le 30 septembre 2010

Ce sommaire des résultats nets est établi par PwC a partir des états financiers publiés par
les sociétés indiquées. Tous les montants sont exprimés en dollars canadiens sauf indication
contraire. Tous les chiffres comparatifs font référence aux trimestres terminés en juin 2010

et en septembre 2009, sauf indication contraire.
Canada

Les producteurs canadiens de papier et de produits de la forét
ont dégagé de tres bons résultats et un rendement solide au
troisiéme trimestre de 2010 dans un marché toujours hésitant.

Les conditions sont restées favorables sur le marché de la pate
a papier au cours du trimestre malgré les pressions a la baisse
qu’ont exercées 'augmentation des capacités inutilisées et

le recul de la demande chinoise. Les prix de la pate NBSK ont
continué de froler des records, atteignant en moyenne un peu
plus de 1 000 $ la tonne, comparativement a 840 $ la tonne

au méme trimestre de 2009. Les producteurs ont d{i absorber
des hausses des prix des fibres pendant le trimestre, mais ils
ont bénéficié d'une augmentation de la production qui a atteint
des records.

Apreés la hausse saisonniére des activités dans le secteur de la
construction, les taux de production des producteurs de bois
d’ceuvre sont restés supérieurs a ceux du troisieme trimestre

de 2009, mais inférieurs aux capacités disponibles. Beaucoup
de producteurs ont noté que la croissance de la demande d’Asie
avait compensé en partie la baisse des livraisons en Amérique
du Nord. La vigueur des prix ne s’est pas poursuivie au troisieme
trimestre de 2010. Le prix moyen des 2x4 épinette-pin-sapin

de I'Ouest de qualité #2 et meilleure est passé de 273 $ le millier
de pieds-planche au deuxieme trimestre a 232 $ au troisieéme
trimestre de 2010. Il était en moyenne a 210 $ pendant la méme
période en 2009.

La baisse des prix a été encore plus spectaculaire pour les
panneaux de particules orientées. Le prix moyen d’un panneau
de 7/16 po du Centre Nord est tombé a 199 $ le millier de pieds
carrés, contre 305 $ au deuxiéme trimestre de 2010. Il était

en revanche comparable au prix du troisieme trimestre de
2009 (196 $).
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Résultat net : Ouest canadien

Millions de dollars
Nom de la société T3 T2 T3
2010 2010 2009
Mercer 62 $ 16 $ 229)
West Fraser 45 63 (199)
Canfor 34 40 4
Ainsworth 10 (18) 20
Millar Western 8 3 12
Western 7 10 (17)
Catalyst 6 (368) 13
TimberWest 5 21 (22)
Interfor 2 (3) 10
Total 179$% (2369%) (2019)

Résultat net : Est canadien
Millions de dollars

Nom de la société T3 T2 T3
2010 2010 2009
Domtar 199 § 32% 201%
Cascades 30 21 34
Tembec 2 59 (17)
Norbord (7) 38 (8)
AbitibiBowater’ (861) (305) (561)
Total (6379%) (1559%) (3519)

' Sous la protection de la Loi sur les arrangements avec
les créanciers au Canada et aux Etats-Unis depuis avril 2009.
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Les neuf plus grandes sociétés de 'Ouest canadien ont dégagé
un bénéfice net pour la premiére fois depuis le deuxieme
trimestre de 2000. A 179 millions de dollars, le bénéfice de ce
troisiéme trimestre marquait une nette amélioration par rapport
aux pertes de 236 millions de dollars du trimestre précédent et
de 201 millions de dollars du troisiéme trimestre de 2009.

Trois des cinqg plus grandes sociétés de 'Est du Canada ont
enregistré un bénéfice net comparable a celui de la méme
période en 2009. Ensemble, les cing sociétés ont déclaré des
pertes de 637 millions de dollars au troisiéme trimestre de 2010,
un recul par rapport aux pertes de 155 millions de dollars

du deuxiéme trimestre de 2010 et de 351 millions de dollars

au méme trimestre de 2009. Les résultats du troisiéme trimestre
d’AbitibiBowater comprennent des cofits de restructuration

de 760 millions de dollars. Ceux du troisieme trimestre

de 2009 de Domtar et d’AbitibiBowater incluaient 280 millions
de dollars de crédit pour le mélange de carburants (Alternative
Fuel Mixture Credit) aux Etats-Unis.

Etats-Unis

Dix des plus grandes entreprises forestiéres et papetieres

des Etats-Unis ont dégagé un bénéfice net de 2,3 milliards

de dollars US, en hausse par rapport a 1,2 milliard de dollars
US déclarés pour la méme période en 2009. Le bénéfice du
troisieme trimestre de 2010 comprend un gain de 1,0 milliard
$US provenant de rajustements de 'impét sur le bénéfice

que Weyerhaeuser a réalisé en se convertissant en fiducie de
placement immobilier. Le résultat du troisiéme trimestre de
2009 comprenait des gains avant impdts de prés de 1,0 milliard
de dollars au titre du crédit pour le mélange de carburants
(Alternative Fuel Mixture Credit — Black Liquor) qui a pris fin

le 31 décembre 2009.

Europe

Neuf des plus importantes entreprises forestiéres et papetiéres
européennes ont déclaré un bénéfice global de 683 millions
d’euros au troisieme trimestre de 2010, soit une amélioration
par rapport aux pertes de 449 millions d’euros enregistrées au
troisiéme trimestre de 2009. Presque toutes les sociétés ont fait
état d’'une amélioration de leur rendement financier par rapport
a la méme période de 2009 grace a 'augmentation des volumes
de ventes et a des prix favorables.

Autres régions du monde

Dix des plus grandes entreprises forestieres et papetieres des
autres régions ont déclaré un bénéfice net global de 1 milliard
de dollars US, en hausse par rapport aux 693 millions de dollars
US du troisieme trimestre de 2009.

Résultat net : Etats-Unis

Millions $ US

Nom de la société T3

2010
Weyerhaeuser 1116 $
Kimberly-Clark 469
International Paper 397
Temple-Inland 125
Rock-Tenn 91
Smurfit-Stone? 65
Sonoco 59

Graphic Packaging 18

MeadWestvaco (15)
New Page (67)
Total 2258 $

T2
2010

14$
498
93
20
45
1,413
59
(33)
50
(174)

1985%

T3
2009

0$
582
371
67
67
68
48
33
128
(138)

1226%$

2 Sortie de la protection de la Loi sur les arrangements avec
les créanciers au Canada et aux Etats-Unis au T2 2010.

Résultat net : Europe
Millions €

Nom de la société T3

2010
Stora Enso 194 €
UPM-Kymmene 178
Svenska Cellulosa 147
Metsaliitto 89
Smurfit Kappa M
Mayr-Melnhof Karton 34
Holmen 23
Ahlstrom 4
Sequana Capital 4
Norske Skog (31)
Total 683 €

T2
2010

160 €
169
150
62
(22)
21
14
15
6
(110)
465 €

T3
2009

(520 €)
40
124

(6)
(48)
449 €

Résultat net : Autres régrions du mond

Millions $ US

Nom de la société T3

2010
CMPC 254 $
Unicharm 216
Fibria 173
Suzano 156
Sappi 84
Sumitomo Forestry 71
Qji Paper 58
Rengo 37
Nippon Paper 30
Japan Pulp and Paper 7
Daio Paper (52)
Total 1034 $

T2
2010

123 $
67
72
68
64
(49)
91
53
4
10

M

539 $

T3
2009

63 $
138
197
109

17
16
693$
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