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Uberblick

Das IASB hat am 12. Mai 2011 den Standard IFRS 10 ,, Konzernabschliisse“ veroffent-
licht, der den Begriff der Beherrschung (Control) fiir Zwecke der Konsolidierung ein-
heitlich definiert.
Der neue Ansatz verbindet das Konzept von Verfiigungsgewalt (Power) und die Mog-
lichkeit zur Beeinflussung variabler Riickfliisse (exposure to variable returns) aus der
Beteiligung, um zu ermitteln, ob ein Beherrschungsverhiltnis besteht. Nach IFRS 10
liegt Beherrschung dann vor, wenn ein Investor (Investor) Verfiigungsgewalt hat, va-
riable Riickfliisse aus seinem Engagement erzielt und die Moglichkeit besitzt, diese
Verfiigungsgewalt zur Beeinflussung seiner Riickfliisse aus einem Beteiligungsunter-
nehmen (Investee) zu nutzen.
IFRS 10 beinhaltet Vorschriften im Zusammenhang mit folgenden Sachverhalten, die
bei der Bestimmung, wer iiber die Beherrschung eines Unternehmens verfiigt, heran-
zuziehen sind:

- Beurteilung des Zwecks und der Struktur des Beteiligungsunternehmens;

- Art der Rechte — substanzielle Rechte oder Schutzrechte;

- Beurteilung bestehender und potenzieller Stimmrechte;

- Tatsache, ob ein Investor bei Ausiibung seiner beherrschenden Verfiigungs-

gewalt (Controlling Power) als Prinzipal oder Agent agiert;
- Beziehungen zwischen den Investoren und wie sie die Beherrschung beein-
flussen und

- Vorliegen von Verfiigungsgewalt nur iiber einzelne Vermogenswerte.
Der neue Standard kann vorzeitig angewendet werden; ab 1. Jinner 2013 ist die An-
wendung verpflichtend vorgeschrieben.
Die Geschiftsfiihrung eines Unternehmens (Konzerns) muss die Auswirkungen des
neuen Standards bei der Beurteilung der zu konsolidierenden Unternehmen bewer-
ten.
Dabei kann es zu Anderungen des Konsolidierungskreises sowie zur Anderungen von
fiir Investoren wichtigen Kennzahlen, wie z. B. Verschuldungsgrad, Liquiditats- und
Rentabilitdtskennzahlen, kommen. Dies kann im Extrem zum Verstof3 gegen beste-
hende Covenants-Vereinbarungen fiihren.
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Innerhalb des umfangreichen Projekts zur Uberarbeitung der Konsolidierungsvorschrif-
ten gilt IFRS 10 als der zentrale Standard, der das fiir alle Unternehmen verbindliche
Konzept von ,Beherrschung” regelt. Zeitgleich hat der IASB IFRS 12 ,Angaben zu Antei-
len an anderen Unternehmen® veroffentlicht. Dieser enthilt die Angabepflichten iiber Be-
ziehungen zwischen Investor und Beteiligungsunternehmen. Im August 2011 hat der
IASB, in Fortsetzung des Projekts, den ED/2011/4 ,Investmentgesellschaften veroffent-
licht, der die Bilanzierung von durch Investmentgesellschaften gehaltenen Beteiligungen
regelt.

PwC-Anmerkung: Das Konsolidierungsprojekt stand seit Juni 2003 auf der Agenda des
IASB. Ziel war es, einen Standard zu entwickeln, der IAS 27 und SIC-12 ersetzen und In-
konsistenzen beider Regelungen beseitigen soll. Dariiber hinaus wurde eine weitere An-
naherung zwischen den IFRS und den US GAAP angestrebt. Durch IFRS 10 wurde die
Definition von Beherrschung iiberarbeitet und detaillierte Anwendungsvorschriften zur
Verfiigung gestellt, so dass ein einheitliches Beherrschungsmodell auf alle Unternehmen
angewendet werden kann.

Der neue Standard erfordert grundlegend das Vorhandensein eines Beherrschungsver-
hiltnisses. Eine Beteiligung ist nur dann zu konsolidieren, wenn der Investor Verfii-
gungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen besitzt, daraus (positive wie negative)
variable Riickfliisse erhilt und deren Hohe durch seine Verfiigungsgewalt beeinflussen
kann.

PwC-Anmerkung: Der neue Standard wird sich auf einige Unternehmen stiarker aus-
wirken als auf andere. Es wird erwartet, dass sich der bisherige Konsolidierungskreis fiir
die meisten Unternehmen nicht éndert. Allerdings kénnen Anderungen bei komplexen
Gestaltungen eintreten. Unternehmen, die aller Wahrscheinlichkeit nach potenziell be-
troffen sind, umfassen Investoren bei folgenden Unternehmen:

e Unternehmen mit einem dominanten Investor, der nicht iiber die Stimmrechtsmehr-
heit verfiigt und sich die verbleibenden Stimmrechte im Streubesitz verschiedener
Anteilseigner befinden (,,De-Facto-Control®);

e strukturierte Einheiten;

e Unternehmen, die wesentliche potenzielle Stimmrechte ausgeben bzw. halten; und

e Asset-Management-Unternehmen.

IFRS 10 bietet keine ,klare Linien® und erfordert die Beriicksichtigung aller relevanter

Fakten und Umstéinde.

Der neue Standard enthalt auBerdem Konsolidierungsgrundsétze und Vorschriften zur
Bewertung von nicht beherrschenden Anteilen (Non-Controlling Interests), zu potenziel-
len Stimmrechten und der Bilanzierung des Verlustes der Beherrschung auf.
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|
A Anwendungsbereich

IFRS 10 gilt fiir alle Mutterunternehmen, die Konzernabschliisse aufstellen miissen, mit
der Ausnahme von Pldnen fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses
(Post-Employment Benefit Plans) oder andere langfristig fillige Leistungen an Arbeit-
nehmer (Employee Benefit Plans), auf die IAS 19 angewandt wird (IFRS 10.4b).

Mutterunternehmen sind vom Konsolidierungsgebot befreit, wenn:

e das Mutterunternehmen selbst Tochterunternehmen ist und kein Gesellschafter
Einwénde gegen die Nicht-Konsolidierung erhebt,

e die Schuld- oder Eigenkapitaltitel des Mutterunternehmens nicht bérsennotiert
sind,

e das Mutterunternehmen sich nicht im Prozess einer Borsennotierung befindet
und

e das oberste oder ein zwischengeschaltetes Mutterunternehmen des Mutterunter-
nehmens einen Konzernabschluss nach IFRS aufstellt und veréffentlicht.
(IFRS 10.3)

PwC-Anmerkung: Die Befreiung von der Konsolidierung und die Konsolidierungsme-
thoden bleiben gegeniiber IAS 27 unveridndert.

|
B Beherrschung

Méglichkeit zur Ausiibung
von Verfligungsgewalt zur
Beeinflussung der Rick-
flusse

Verfligungsgewalt

variable Ruckflisse

Beherrschung liegt dann vor, wenn ein Investor iiber alle der drei folgenden Elemente
verfiigt (IFRS 10.7):
e Verfiigungsgewalt {iber das Beteiligungsunternehmen,
e ein Anrecht auf variable Riickfliisse aus seiner Beteiligung sowie
o die Moglichkeit, seine Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen so zu
nutzen, dass dadurch die Riickfliisse aus dem Beteiligungsunternehmen der Hoéhe
nach beeinflusst werden.

PwC-Anmerkung: Bisher wurde Beherrschung durch Stimmrechte im Rahmen von

IAS 27 angesprochen, wihrend das Anrecht auf variable Riickfliisse eine wichtige Uberle-
gung innerhalb des SIC-12-Rahmenkonzeptes war. Das Verhiltnis zwischen diesen zwei
Ansitzen in Bezug auf Beherrschung war jedoch nicht immer klar. IFRS 10 verbindet Ver-
fligungsgewalt und Riickfliisse durch Einfiihrung einer zusitzlichen Bedingung, und zwar,
dass der Investor die Moglichkeit hat, diese Verfiigungsgewalt auszuiiben, um seine Riick-
fliisse zu beeinflussen.

www.pwec.at
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C Rahmenkonzept fiir die Beurteilung von Beherrschung

Beurteilung des Zwecks und der Struktur (s. Kapitel D)

Beurteilung von Verfigungsgewalt (s. Kapitel E)

Welche Aktivitdten beeinflussen die Riickfliisse des Beteiligungsunternehmens wesentlich
("mafgebliche Geschéftsaktivitdten™")?

Wie werden Entscheidungen Uber maf3gebliche Geschéftsaktivitaten getroffen? Schaffen die
Rechte des Investors die Mdglichkeit, maf3gebliche Geschéftsaktivitdten zu steuern?

Beurteilung der Einflussméglichkeiten auf variable Ruckflisse (s. Kapitel F)

Beurteilung der Moglichkeit, Verfiigungsgewalt zur Beeinflussung variabler Riickfliisse zu nutzen

Prinzipal-Agenten-Beurteilung (s. Kapitel G)

,De-Facto-Agent“-Beurteilung (s. Kapitel H 1)

Die Neueinschitzung von Beherrschung ist erforderlich, wenn Tatsachen und Umstidnde
darauf hindeuten, dass sich ein Tatbestandsmerkmal gedndert hat (IFRS 10.8).

|
D Zweck und Struktur des Beteiligungsunternehmens

Der Zweck und die Struktur eines Beteiligungsunternehmens konnten Auswirkungen auf
die Beurteilung haben, was maBgebliche Geschaftsaktivitdten sind, wie diese Aktivitaten
bestimmt werden, wer diese Aktivititen steuern kann und wer Riickfliisse aus diesen Ak-
tivitdten erhalten kann (IFRS 10.B5). Die Beriicksichtigung des Zwecks und der Struktur
kann verdeutlichen, ob das Unternehmen durch Stimmrechte oder potenzielle Stimm-
rechte beherrscht wird (IFRS 10.B6).

In manchen Fillen beeinflussen Stimmrechte die Riickfliisse eines Beteiligungsunter-
nehmens moglicherweise nur unwesentlich. Das Beteiligungsunternehmen kann auf-
grund vertraglicher Vereinbarungen als ,Auto-Pilot“ titig sein. In diesen Fillen ist bei der
Bewertung des Geschiftszwecks eines Unternehmens Folgendes zu beriicksichtigen
(IFRS 10.B8):
e Downside Risks (Risiken) bzw. Upside Potentials (Chancen), die durch das Betei-
ligungsunternehmen entstehen;
¢ Risiken bzw. Chancen, die das Beteiligungsunternehmen an andere an den Ge-
schiftsvorfillen beteiligte Dritte weiterreicht; sowie
e die Tatsache, ob der Investor solchen Risiken und Chancen ausgesetzt ist.

www.pwec.at
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E Verfiigungsgewalt

Ein Investor hat Verfiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen, wenn der Investor
iiber bestehende substanzielle Rechte verfiigt, die ihm gegenwirtig die Moglichkeit ver-
leihen, die maBgeblichen Geschiftsaktivititen zu steuern (IFRS 10.10, IFRS 10.Bg). MaB-
gebliche Geschiftsaktivitdten sind dabei solche Aktivitdten, die die Riickfliisse des Betei-
ligungsunternehmens wesentlich beeinflussen.

Das folgende Diagramm fasst die in die Beurteilung von Verfiigungsgewalt einbezogenen
Uberlegungen zusammen.

Beurteilung des Zwecks und der Struktur des Bestimmung der maRgeblichen Geschéftsaktivi-
Unternehmens (s. Kapitel D) taten (s. Kapitel E 1)

Bestimmung, wie maf3gebliche Geschéftsaktivitaten gesteuert werden (s. Kapitel E 2)

durch Stimmrechte durch Vertrage
gesteuert gesteuert

Bestimmung, ob die Rechte des Investors
diesem die Mdglichkeit verleihen,
malf3gebliche Geschaftsaktivitdten zu steuern

Besitzt das Unternehmen mehr als 50% der Hat das Unternehmen Verfiigungsgewalt
substanziellen Stimmrechte'? Uber die strukturierte Einheit?

keine

. ] «n o
Besteht ,De-Facto-Control“7 Verfligungsgewalt Verfiigungsgewalt

Geben die substanziellen potenziellen
Stimmrechte® beherrschende Verfiigungs-
gewalt?

Verleihen andere vertragliche Vereinbarun-
gen oder bestimmte Kombinationen aus
Vertragen, Stimmrechten und potenziellen
Stimmrechten beherrschende Verfligungs-
gewalt?

unklar

Beriicksichtigung der Faktoren

Verfligungsgewalt keine Verfligungsgewalt in IERS 10 B18-B20

1 Ob die Rechte substantieller Art oder Schutzrechte sind, wird in Kapital E 3 behandelt.

www.pwec.at
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IFRS 10 sieht die folgenden ergidnzenden Vorschriften zur Bestimmung von Beherrschung
vor:

e wenn sich die Stimmrechte aus den Eigenkapitalinstrumenten ableiten und Be-
herrschung von dem Innehaben von Stimmrechten abhéngt, wird das Beteili-
gungsunternehmen von dem Mehrheitsgesellschafter beherrscht (IFRS 10.B35);

e wenn zwei oder mehrere Investoren zusammen agieren miissen, um die fiir die
Riickfliisse maBgeblichen Geschiftsaktivititen zu steuern, beherrscht keiner der
Investoren (IFRS 10.9).

PwC-Anmerkung: In den meisten Fillen wird Beherrschung durch Stimmrechte fest-
gelegt. Dann bedarf es keiner weiteren Analyse zur Bestimmung von Beherrschung.

1 MabBgebliche Geschaftsaktivitaten

IFRS 10 definiert ,maBgebliche Geschiftsaktivititen“ als die von dem Beteiligungsunter-
nehmen ausgefiihrten Aktivitidten, welche die Riickfliisse des Beteiligungsunternehmens
wesentlich beeinflussen (IFRS 10, Anlage A). IFRS 10 enthilt beispielhaft eine Liste von
moglichen ,maBgeblichen” Geschiftsaktivititen:

e Verkauf und Einkauf von Giitern und Dienstleistungen,

e Management finanzieller Vermogenswerte vor und nach Ausfall von Schuldnern,

e Auswahl, Erwerb und VerduBerung von Vermégenswerten,

e Forschung und Entwicklung sowie

e Finanzierungstatigkeiten (IFRS 10.B11).

Entscheidungen iiber maBgebliche Geschéftsaktivititen konnen betriebliche, finanzielle
oder budgetbezogene Entscheidungen oder aber die Bestellung, Vergiitung und Kiindi-
gung von Dienstleistungsunternehmen oder Fiihrungspositionen umfassen

(IFRS 10.B12).

Im Folgenden sind die Beispiele 1 und 2 aus IFRS 10 zusammengefasst:

Beispiel 1

e Zwei Investoren errichten ein Beteiligungsunternehmen zur Entwicklung und Ver-
marktung eines medizinischen Produktes.

¢ Einer der Investoren hat die Verantwortung und alleinige Entscheidungskompetenz
in Bezug auf sdmtliche Fragen zur Produktentwicklung und ist verantwortlich fiir den
Erhalt der behordlichen Genehmigungen zum Vertrieb des Produkts.

e Nachdem die behordliche Genehmigung fiir das Produkt erfolgt ist, geht die Verant-
wortung und alleinige Entscheidungskompetenz fiir alle herstellungs- und vermark-
tungsrelevanten Entscheidungen auf den anderen Investor iiber.

Aktivitat 1: Aktivitat 2:

ERME T SR 1 Herstellung/Vermarktung

Produktentwicklung

Investor A entscheidet Investor B entscheidet

Welcher Investor hat nun Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen?
Losung:

Die Uberlegungen sind im folgenden Diagramm dargestellt.
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Beeinflussen beide Aktivitaten die Ruckfliisse Betrachte nur die Aktivitat, die die Ruckflisse
des Beteiligungsunternehmens wesentlich? wesentlich beeinflusst.

Allgemeine Uberlegungen:
der Zweck und die Struktur des Beteiligungsunternehmens;
die Faktoren, die die Gewinnmarge, die Erlése und den Wert des Beteiligungsunternehmens sowie
den Wert des medizinischen Produktes bestimmen;
die Auswirkung auf die Ruckflisse des Beteiligungsunternehmens, die sich aus der Entscheidungsbe-
fugnis eines jeden Investors im Hinblick auf die unter (b) genannten Faktoren ergibt; sowie
die Einflussmoglichkeit des Investors auf die Variabilitéat der Rickflisse.

Uberlegungen zu diesem speziellen Beispiel:

e die Unsicherheit und der erforderliche Aufwand bei der Einholung von Genehmigungen (unter Beriick-
sichtigung der Erfahrung des Beteiligungsunternehmens im Hinblick auf die erfolgreiche Entwicklung
und Genehmigung medizinischer Produkte) sowie
welcher Investor kontrolliert das medizinische Produkt nach der erfolgreichen Entwicklungsphase.

PwC-Anmerkung: Diese Art der Entscheidung ist in der Praxis in hohem MaBe eine
Ermessensentscheidung. Wenn beispielsweise ein Investor fiir den Herstellungsprozess
und ein anderer Investor fiir die Vermarktung verantwortlich ist, kann es schwierig sein
zu bestimmen, welche Geschiftsaktivitit sich starker auf die Riickfliisse auswirkt. Die
Antwort wird moglicherweise durch die Strategie des Beteiligungsunternehmens beein-
flusst.

Als Beispiel soll hier ein Billigproduzent von Standardprodukten gegeniiber einem Produ-
zenten hochwertiger Markenprodukte betrachtet werden. Die kostengiinstige Fertigung
konnte der maBgebliche Faktor fiir den ersten Produzenten sein, wihrend eine effektive
Vermarktung der maBgebliche Faktor fiir das zweite Unternehmen sein konnte.

Beispiel 2
Ein Investmentvehikel (Beteiligungsunternehmen) wird mit Schuld- und Eigenkapitalin-
strumenten errichtet.

Vermdégensverwalter

(Asset Manager) sonstige Eigenkapitalgeber Fremdkapitalgeber

30 % 70 % Schuld-
Eigenkapital Eigenkapital instrument

Beteiligungsunternehmen

Die Eigenkapitalgeber haften vorrangig fur entstehende Verluste und sind gewinnberechtigt.
Die Schuldinstrumente werden aufgrund des vorhandenen Eigenkapitals mit minimalem Kreditrisiko
vermarktet.

Mit den Einzahlungen aus der Zeichnung bzw. Begebung der Eigenkapital- und Schuldtitel wird ein
Forderungsportfolio erworben.
Die Ruckflusse sind beeinflusst durch:

- Management des Forderungsportfolios (Asset Portfolio Management) und

- Management von Zahlungsausféllen (Defaulted Asset Management).

o Der Asset Manager verwaltet alle Aktivitaten, bis die Ausfille einen festgelegten
Grenzwert erreichen (d. h. wenn die Eigenkapitaltranche des Beteiligungsunterneh-
mens verbraucht ist).

e Danach verwaltet ein dritter Treuhdnder das Forderungsportfolio entsprechend den
Anweisungen des Fremdkapitalgebers

Die Abfolge der Entscheidungskompetenzen ist im folgenden Diagramm dargestellt:

www.pwec.at
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Aktivitat 1: Ausfalle Giberschreiten Aktivitat 2:

Asset Protfolio Management Grenzwerte Defaulted Asset Management

Assets Manager entscheidet Fremdkapitalgeber entscheidet

Wer beherrscht das Investmentvehikel?
Losung:

Der Asset Manager und der Fremdkapitalgeber miissen jeweils festlegen, ob sie die Ge-
schiftsaktivitdten, welche die Riickfliisse des Beteiligungsunternehmens am stiarksten be-
einflussen, steuern konnen, wobei auch der Zweck und die Struktur des Beteiligungsun-
ternehmens und die Teilhabe beider Parteien an den variablen Riickfliissen beriicksichtigt
werden miissen.

2 Verfliigungsgewalt iiber maBigebliche Geschaftsakti-
vitaten

Ein Investor muss iiber Rechte verfiigen, die ihm gegenwartig die Moglichkeit verleihen,
maBgebliche Geschiftsaktivitaten zu steuern, damit er Verfiigungsgewalt ausiiben kann
(IFRS 10.B14). Diese Moglichkeit kann aus einer Vielzahl von Rechten resultieren, u. a.
aus Stimmrechten oder potenziellen Stimmrechten, Rechten zur Ernennung oder Abbe-
rufung von Entscheidungstriagern und vertraglich festgelegten Rechten (IFRS 10.B15).

Wenn es bei einem Beteiligungsunternehmen eine Vielzahl maBgeblicher Geschiftsaktivi-
titen gibt, die kontinuierlich substanzielle Entscheidungen erfordern, erzeugen Stimm-
rechte oder dhnliche Rechte Verfiigungsgewalt (IFRS 10.B16). Ansonsten haben Stimm-
rechte keinen wesentlichen Einfluss auf Riickfliisse.

In schwierigen Situationen zu beriicksichtigende Faktoren

Wenn es schwierig ist zu entscheiden, ob die Rechte eines Investors ausreichen, um Ver-
fiigungsgewalt iiber ein Beteiligungsunternehmen zu erlangen, sind die im folgenden Di-
agramm dargestellten Faktoren zu beriicksichtigen:

Indikatoren fur die konkrete Moglichkeit zur Steuerung des Beteiligungsunternehmens (IFRS 10.B18)
die aulRervertragliche Moglichkeit, Mitglieder der Filhrungsebene (key management personnel) des
Beteiligungsunternehmens zu ernennen;
die auBervertragliche Mdglichkeit, das Beteiligungsunternehmen so zu steuern, dass es wesentliche
Geschafte abschliel3t oder die auRRervertragliche Moglichkeit gegen solche Geschafte ein Veto einzule-
gen;
die Mdglichkeit, Uber die Nominierung von Mitgliedern fir das Aufsichtsorgan des Beteiligungsunter-
nehmens zu entscheiden oder Vollmachten von anderen Stimmberechtigten einzuholen;
Mitglieder der Fihrungsebene des Beteiligungsunternehmens oder die Mehrheit des Aufsichtsorgans
sind nahestehende Personen des Investors (z. B. Beteiligungsunternehmen und Investor haben den-
selben CEO).

Diese Indikatoren haben starkeres Gewicht als die im Folgenden angegebenen Faktoren.

Andere Indikatoren

Indikatoren nach IFRS 10.B19

e Zu den Mitgliedern der Fiihrungsebene des Beteiligungsunternehmens gehéren derzeitige oder ehemalige
Mitarbeiter des Investors.
e Wirtschaftliche Abh&angigkeit vom Investor im Hinblick auf
- Finanzierung
- Burgschaften
- mafgebliche (Dienst-)Leistungen
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Technologie
Versorgung mit Vorraten oder Rohstoffen
Lizenzen oder Markennamen
Mitglieder der Fihrungsebene
Fachkenntnisse
sonstige maf3gebliche Vermdgenswerte
ertschaftllche Abhangigkeit allein fiihrt noch nicht zu Verfigungsgewalt (IFRS 10.B40).
e Die Aktivitaten des Beteiligungsunternehmens beziehen entweder den Investor mit ein oder werden in
dessen Namen durchgefihrt.
e Missverhaltnis zwischen Teilhabe an den Risiken/Chancen und Stimmrecht:
Teilhabe an den variablen Zahlungsstromen des Beteiligungsunternehmens in einem Umfang, der in ei-
nem krassen Missverhéltnis zu den Rechten als Gesellschafter steht; z. B. Gewinnbezugs-
recht/Verlustpartizipation von tber 50 %, aber unter 50 % der Stimmrechte.

Teilhabe an der Variabilitat (IFRS 10.B20)

e Soweit ein Investor in groBem Umfang variablen Zahlungsstrémen ausgesetzt ist, wird er dafiir ein ent-
sprechen hohes MafR3 an Verfigungsmacht erfordern.

e Der Umfang an der Teilhabe an Variabilitat selbst ist nicht entscheidend.

PwC-Anmerkung: Wirtschaftliche Abhidngigkeit ist nicht ungewohnlich. Beispielsweise
konnten weiterverarbeitende Betriebe fiir seltene Mineralien oder Ressourcen von ihren
Rohstofflieferanten abhingig sein. Allerdings haben die in der obigen Abbildung aufge-
fiihrten Indikatoren fiir die konkrete Moglichkeit zur Steuerung des Beteiligungsunter-
nehmens Vorrang vor den Indikatoren der wirtschaftlichen Abhangigkeit.

Wenn folglich der Rohstofflieferant nur wenig oder keinen Einfluss auf die Geschiftsfiih-
rungs- und/oder Aufsichtsorgane des weiterverarbeitenden Betriebs oder deren Ent-
scheidungsprozesse hat, reicht die Abhangigkeit des Betriebes von dem Rohstofflieferan-
ten nicht aus, um Verfiigungsgewalt zu erzeugen.

3  Substanzielle Rechte oder Schutzrechte

Nach IFRS 10 sind fiir die Beurteilung des Vorliegens von Verfiigungsgewalt ausschlieB-
lich substanzielle Rechte heranzuziehen (IFRS 10.B22). Schutzrechte werden nicht be-
riicksichtigt.

Substanzielle Rechte, die von anderen Parteien ausgeiibt werden kénnen, verhindern
moglicherweise, dass ein Investor Beherrschung erlangt, auch wenn die Inhaber dieser
Rechte nicht in der Lage sind, Entscheidungen zu initiieren (IFRS 10.B25).

Substanzielle Rechte

Das folgende Diagramm fasst Kriterien zur Unterscheidung von substanziellen Rechten
und Schutzrechten zusammen. Diese gelten fiir alle Arten von Rechten, einschlieflich ge-
genwiartiger und potenzieller Stimmrechte.

Konnen die Rechte tatsachlich ausgelibt werden?

Bestehen Hindernisse bei der Ausiibung dieser Rechte durch den Inhaber der Rechte?
Beispiele:

e Strafzahlungen oder Anreize

e Ausiibungs-/Wandlungspreise, die eine Ausiibung/Wandlung verhindern

e Geschaftsbedingungen, die die Auslibung von Rechten verhindern (z. B. Bedingungen, die den Zeitrah-
men der Ausiibung eng einschranken)

e Fehlen eines eindeutigen, praktikablen Mechanismus, durch den die Inhaber ihre Rechte ausuben kén-
nen

e keine Verfugbarkeit von Informationen, die zur Ausiibung der Rechte benétigt werden

e betriebliche Hindernisse, wie z. B. fehlende Expertise, um das bestehende Management nach der Erlan-
gung von Beherrschung zu ersetzen und

o rechtliche/regulatorische Voraussetzungen, die einer Ausiibung im Wege stehen

Bestehen praktische Mechanismen fur die kollektive Ausiibung von Rechten?

www.pwec.at
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e Je mehr Parteien zustimmen mussen, umso unwahrscheinlicher ist es, dass die Rechte substanzieller Art
sind.

e Ein unabhangiger Vorstand kann die erforderlichen Mechanismen méglicherweise bereitstellen.

Profitiert der Inhaber der Rechte von der Ausiibung dieser Rechte?

Potenzielle Stimmrechte sind aller Wahrscheinlichkeit nach substanziell, sobald

e sie im Geld sind (In the Money) oder

e der Investor aus anderen Griinden von der Ausiibung profitiert (z. B. Realisierung von Synergien).

Kann das Recht ausgelibt werden, wenn Entscheidungen ber die Steuerung mafRgeblicher
Geschaftsaktivitaten getroffen werden miissen? (siehe Folgetext)

Substanzielle Rechte

PwC-Anmerkung: Ein wichtiger durch IFRS 10 eingefiihrter Priifschritt zur Beurtei-
lung von Beherrschung ist die Analyse, ob die potenziellen Stimmrechte im Geld oder aus
dem Geld (In or out of the money) sind. IAS 27 enthélt dazu nur wenige Leitlinien. Poten-
zielle Stimmrechte, die weit aus dem Geld sind, konnen dazu fithren, dass diese Rechte
als nicht-substanziell gelten, wie die Beispiele 9 und 10 in IFRS 10.B50 verdeutlichen. Im
Folgenden wird dies dargestellt. (IFRS 10.B23)

Einschétzung zu
potenziellen Stimm-

Ausgangslage rechten Sonstige Umstande  Fazit

Ein Investor, der mit Weit aus dem Geld, Der andere Investor, Die Option ist
30 % beteiligt ist, besitzt voraussichtlich wah-  der 70 % hilt, {ibt nicht substan-
eine Kaufoption iiber rend der gesamten seine Stimmrechte ziell.

weitere 50 %, ausiibbar ~ Laufzeit der Option.  aus und steuert die

in den nichsten zwei Geschiftsaktivitdaten

Jahren. des Beteiligungs-

unternehmens aktiv.

Drei Investoren halten Aus dem Geld, aber o Die Geschiftsta-  Die Option ist

jeweils 1/3 der Stimm- nicht weit aus dem tigkeit des Betei-  substanziell.
rechte an einem Beteili-  Geld. ligungs-
gungsunternehmen. Der unternehmens ist
Investor A hilt Wandel- eng mit A ver-
schuldverschrei-bungen bunden.
mit festem Ausiibungs- e A profitiert von
preis. Bei Wandlung Synergien, wenn
hilt A 60 % der Stimm- die Wandlungs-
rechte. option ausgetibt
wird.

Substanzielle Rechte, die dem Inhaber der Rechte gegenwartig die Moglichkeit verleihen,
maBgebliche Geschiftsaktivititen zu steuern, sind iiblicherweise auch gegenwirtig
ausiibbar, aber nicht immer. IFRS 10.B24 stellt die im Folgenden aufgefiihrten Beispiele
von Rechten dar, die gegenwirtig nicht ausgeiibt werden kénnen, aber dennoch substan-
ziell sind.

www.pwec.at
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Beispiel

Entscheidungen iiber mafBigebliche Geschiftsaktivitdten werden beim Beteiligungsun-
ternehmen im Rahmen von Sondersitzungen und ordentlichen Hauptversammlungen

getroffen.

Die nichste ordentliche Hauptversammlung findet in acht Monaten statt.
Anteilseigner, die einzeln oder zusammen iiber mindestens 5 % der Stimmrechte ver-
fiigen, konnen innerhalb von 30 Tagen eine Sondersitzung einberufen.

Fall 2: Erwerb der Aktien-
mehrheit durch Terminge-
schaft

Fall 3: Ausiibungstag
Kaufoption zur Erlangung

der Aktienmehrheit

Fall 1: frihester Tag der
Entscheidung des Mehr-
heitsgesellschafters

Fall 4: Erwerb der Ak-
tienmehrheit durch Ter-
mingeschaft

25 Tage 30 Tage

6 Monate 8 Monate

ordentliche

Hauptversammlung

Dieses Szenario trifft auf die unten beschriebenen Falle zu. Jedes Beispiel wird einzeln betrachtet.

Fall Vom Investor gehaltene Rechte

1 Mehrheit der Stimmrechte

2 Erwerb der Stimmrechtsmehrheit
in 25 Tagen

3 eine in 25 Tagen ausiibbare Kauf-
option zur Erlangung der Stimm-
rechtsmehrheit, die weit im Geld
ist

4 Erwerb der Stimmrechtsmehrheit

in 6 Monaten; keine anderen zu-
gehorigen Rechte

Die Stimmrechte sind substanziell.

e Der Investor kann Entscheidungen iiber
maBgebliche Geschiftsaktivititen treffen,
wenn diese getroffen werden miissen.

¢ 30 Tage Verzogerung vor Ausiibung schlieBt
die Existenz von Verfiigungsgewalt ab dem
Zeitpunkt, an dem Anteile erworben werden,

...... MChLAUS. |

Das Termingeschift ist substanziell.

¢ Die bisherigen Anteilseigner sind nicht in
der Lage, die bestehende Geschiftspolitik
innerhalb der nichsten 30 Tage zu dndern.
Das Termingeschift wird bis zu diesem Zeit-
punkt abgewickelt. Die Rechte des Investors
entsprechen im Wesentlichen denen des
Mehrheitsaktionérs in Fall 1.

¢ Das Termingeschift gibt dem Investor Ver-
fiigungsgewalt, auch wenn dessen Abwick-

Hier wiirde die gleiche Schlussfolgerung wie in

Fall 2 gezogen.

Das Termingeschift ist nicht substanziell.
¢ Die bisherigen Anteilseigner konnen die

www.pwec.at
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gebliche Geschiftsaktivitdten dndern, bevor
das Termingeschaft abgewickelt wird.

o Deshalb hat der Investor gegenwirtig nicht
die Moglichkeit, maBgebliche Geschaftsakti-
vitdten zu lenken.

Schutzrechte

Schutzrechte sind solche Rechte, die nur unter auBergewohnlichen Umstidnden gelten
oder nur bei wesentlichen Anderungen bei dem Beteiligungsunternehmen zur Geltung
kommen (IFRS 10.B26).

Rechte sind keine Schutzrechte, nur weil sie ungewiss im Hinblick auf Ereignisse oder
Sachverhalte sind oder unter auBergewohnlichen Umstédnden gelten (IFRS 10.B26).

Schutzrechte umfassen:
e Rechte des Kreditgebers, die Aktivititen des Kreditnehmers einzuschrinken, die
sich zum Nachteil des Kreditgebers auswirken;
e Rechte eines nicht beherrschenden Anteilseigners, auBergewohnliche Investiti-
onsausgaben bzw. Fremd-/Eigenkapitalerh6hungen zu bewilligen; und
e Rechte eines Kreditgebers, bei Zahlungsverzug auf Vermogenswerte zuzugreifen.
(IFRS 10.B28)

Franchising

Die Bestimmung, ob die Rechte eines Franchisegebers gegeniiber einem Franchiseneh-
mer substanzielle Rechte oder Schutzrechte sind, ist eine Ermessensentscheidung.

IFRS 10 unterscheidet zwischen Entscheidungsrechten des Franchisegebers, welche die
Franchisemarke schiitzen und Entscheidungsrechten, die die Riickfliisse des Franchise-
nehmers wesentlich beeinflussen (z. B. Rechtsform und Finanzierungsstruktur —

IFRS 10.B33). Der Franchisegeber hat keine Verfiigungsgewalt iiber den Franchiseneh-
mer, wenn andere Parteien gegenwirtig in der Lage sind, die maBgeblichen Geschéftsak-
tivitaten des Franchisenehmers zu steuern (IFRS 10.B31).

Je weniger finanzielle Unterstiitzung der Franchisegeber leistet und je geringer seine Ein-
flussmoglichkeiten auf die Variabilitat der Riickfliisse des Franchisenehmers sind, desto
wahrscheinlicher ist es, dass der Franchisegeber nur iiber Schutzrechte verfiigt

(IFRS 10.B33).

PwC-Anmerkung: Die Einfiihrung eindeutiger Franchising-Richtlinien ist neu in
IFRS 10. Es wird erwartet, dass hierdurch mehr Klarheit bei Entscheidungen des Fran-
chisegebers hinsichtlich der Konsolidierung von Franchisenehmern entsteht.
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4 Stimmrechte und potenzielle Stimmrechte

Verfiigungsgewalt mit Mehrheit der Stimmrechte

Ein Investor mit mehr als der Hélfte der Stimmrechte hat Verfiigungsgewalt, wenn die im
folgenden Diagramm aufgezeigten Bedingungen erfiillt sind:

Halt der Investor die Mehrheit der Stimmrechte?

MafRgebliche Geschéftsaktivitaten werden
durch die Mehrheit der Stimmrechte gesteu-

ert (IFRS 10.B35a).

Die Mehrheit der Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane, die die maRRgeblichen Ge-
schéftsaktivitaten steuern, werden durch
Mehrheitsstimmrecht bestellt (IFRS 10.B35b).

Sind die Stimmrechte substanzieller Art (IFRS 10.B36)?

Die Stimmrechte kdnnen nicht substanzieller Art sein, wenn das Beteiligungsunternehmen einer Steuerung
durch eine Regierung, ein Gericht, einen Administrator, Zwangsverwalter, Liquidator oder Regulator unter-
liegt (IFRS 10.B37).

Schaffen die Stimmrechte gegenwartig die Moglichkeit, maRgebliche Geschaftsaktivitaten zu

steuern (IFRS 10.B36)?

Ein Investor hat keine Verfligungsgewalt, wenn ein anderes Unternehmen, das als Prinzipal agiert, die
mal3geblichen Geschéftsaktivitaten steuern kann (IFRS 10.B36).

Verfligungsgewalt

Verfiigungsgewalt ohne Mehrheit der Stimmrechte

Ein Investor mit weniger als 50 % der Stimmrechte kann auch Verfiigungsgewalt erlan-

gen, und zwar durch:

Vertragliche Vereinbarungen mit
anderen Stimmrechtsinhabern.

Rechte, die sich aus anderen ver-
traglichen Vereinbarungen erge-
ben.

Besitz des groBten Stimmrechts-
blocks bei gleichzeitiger weiter
Streuung der iibrigen Stimmrech-
te (,De-Facto-Control®).

Potenzielle Stimmrechte

Eine Kombination aus den oben
genannten.

Ein solcher Vertrag kann z. B. dem Investor ermdg-
lichen, ausreichend Stimmrechte anderer Investo-
ren zu beherrschen, um sich selbst Verfiigungsge-
walt iiber das Beteiligungsunternehmen zu ver-
schaffen (IFRS 10.B39). i,
Eine solche vertragliche Vereinbarung kann z. B.
dem Investor ermoglichen, bestimmte Aktivitaten
des Beteiligungsunternehmens direkt zu beherr-
schen (z. B. Fertigung). Wenn es sich dabei um
maBgebliche Geschiftsaktivititen handelt, kann

dies zur Beherrschung des Beteiligungsunterneh-
_mens durch den Investor fithren (IFRS 10.B40).

Darauf wird ausfiithrlicher unter dem Abschnitt
»,De-Facto-Control“ eingegangen.

Darauf wird ausfiihrlicher unter dem Abschnitt
.pPotenzielle Stimmrechte” eingegangen.
Beispielsweise kann eine Kombination aus 40 % der

Stimmrechte und 20 % der potenziellen Stimm-

rechte Verfligungsgewalt schaffen.
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,De-Facto-Control“

PwC-Anmerkung: Eine der wesentlichen durch IFRS 10 eingefiihrten Anderungen be-
trifft erstmalig eine Vorschrift zur ,,De-Facto-Control“.

Ein Investor, der nicht iiber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt, kann den groften
Stimmrechtsblock innehaben, wihrend die verbleibenden Stimmrechte im Streubesitz
gehalten werden. In diesem Fall kann der Investor die Verfiigungsgewalt haben, das Be-
teiligungsunternehmen alleine zu steuern, es sei denn, eine ausreichend groBe Anzahl der
iibrigen verstreuten Investoren agieren gemeinsam gegen ihn. Allerdings diirfte dies
schwer zu organisieren sein, wenn es das gemeinsame Vorgehen zahlreicher nicht mitei-
nander verbundener Investoren erfordert.

Im folgenden Diagramm sind die Uberlegungen zur Beurteilung von , De-Facto-Control*
zusammengefasst.

Primare Uberlegungen (IFRS 10.B42)

Hohe der von dem Berichtsunter- Anteile anderer Investoren:
nehmen* gehaltenen Anteile e Grole
e Streuung

beeinflusst beeinflusst
eindeutig

Die Anzahl anderer Investoren, die zusammen agieren missen, um das
Berichtsunternehmen* zu Gberstimmen

potenzielle Stimmrechte des Berichtsunternehmens® und anderer Investoren

Rechte, die sich aus anderen vertraglichen Vereinbarungen ergeben

nicht eindeutig

,De-Facto-Control“

Sekundére Uberlegungen (IFRS 10.B45)
» Abstimmungsverhalten bei friiheren Gesellschafter-/Hauptversammlungen
* Zu berucksichtigende Faktoren bei unklarer Beherrschung (s. Kapitel E 2)

eindeutig

nicht eindeutig

keine ,De-Facto-Control* (IFRS 10.B46)

1 Der Begriff ,,Berichtsunternehmen® wird verwendet fiir das berichtspflichtige Unternehmen,
bei dem die Beurteilung in Bezug auf ,De-Facto-Control” iber das Beteiligungsunterneh-
men erfolgt.




IFRS fur die Praxis Februar 2012

www.pwc.at

16

PwC-Anmerkung: Beurteilungen von ,,De-Facto-Control“ sind in der Praxis aufgrund
der zu beriicksichtigenden zahlreichen qualitativen Faktoren schwierig. Die in

IFRS 10.B43 und B45 angegebenen Beispiele 4-8 konnen wesentlichen Einfluss auf die
Ermittlung haben, wann Anteilsbesitz zu ,De-Facto-Control” fithrt. Diese Beispiele sind

im Folgenden aufgefiihrt:

Anteils-
besitz
des
grofiten
IFRS 10 Inves-
Referenz  tors
IFRS 10 48 %
Beispiel 4
IFRS 10 40 %
Beispiel 5
IFRS 10 45 %
Beispiel 6
IFRS 10 45 %
Beispiel 7
IFRS 10 35%
Beispiel 8

Anteils-
besitz der
néchst-
grofiten
Investo-
ren

Die
néachsten
2 Inves-
toren
halten je
26 %.

Die
néachsten
3 Inves-
toren
halten je
5%

Anteils-

besitz der

restli-

chen

Investo- Sonstige im Beispiel genannten

ren Tatsachen und Umstédnde

Tausende Es bestehen bei keinem Anteils-

Anteils- eigner Vereinbarungen zur gegen-

eigner seitigen Konsultation oder kollek-

mit je- tiven Entscheidungsfindung.

weils

unter 1 %

12 Inves-  Durch eine Gesellschafterverein-

toren mit  barung wird dem gréBten Investor

jeweils das Recht zur Ernennung, Abbe-

5 %. rufung und Bestimmung der Ver-
glitung des zur Steuerung der
maBgeblichen Geschiftsaktivita-
ten verantwortlichen Manage-
ments eingerdumt. Eine Zwei-
Drittel-Anteilseigner-Mehrheit ist
zur Anderung dieser Vereinbarung
erforderlich.

3andere -

Investo-

ren hal-

ten 1 %.

11 An- Es bestehen bei keinem Anteils-

teilseigne eigner Vereinbarungen zur gegen-

r mit seitigen Konsultation oder kollek-

jeweils tiven Entscheidungsfindung.

5%

Zahlrei- Es bestehen bei keinem Anteils-

che An- eigner Vereinbarungen zur gegen-

teilseigne  seitigen Konsultation oder kollek-

r mit tiven Entscheidungsfindung. Ge-

jeweils troffene Entscheidungen basieren

unter 1 %  auf der Stimmrechtsmehrheit.

75 % der Stimmen sind bei den
letzten Gesellschafterversamm-
lungen abgegeben worden.

Beherr-
schung
durch
grofBten
Investor?

Ja, wegen
der Ver-
einbarung.
Nicht
eindeutig,
wenn nur
Stimm-
rechte
bertick-
sichtigt
werden.

Nicht
eindeutig,
wenn nur
Stimm-
rechte
bertick-
sichtigt
werden

Die folgenden ergidnzenden Beispiele verdeutlichen die Anwendung der oben genannten

Grundsitze.
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Beispiel 1

Unternehmen P Andere Investoren.

e schlagt die Mehrheit der Geschaftsfuhrer viele Anteilseigner, jeweils mit weniger als 5 %
vor, die aufgrund der Présenz von P auf der Stimmen
Hauptversammlungen gewahlt werden. keine Vereinbarungen zur kollektiven Stimmab-
gabe
Ubliche Prasenz auf Hauptversammlungen von

weniger als 30 % Uber mehrere Jahre

Unternehmen Q

e borsennotiert.
e keine Absprachen zwichen Anteilseignern in der Vergangenheit zu beobachten
o feindliche Ubernahme uniiblich

Wird Q von P beherrscht?

Losung

Bei Anwendung der Vorschriften zur ,,De-Facto-Control“:
e Relative GroBe: P hilt 48 % im Vergleich zu anderen Anteilseignern, die einzeln
jeweils weniger als 5 % halten.
e Streuung der anderen Anteile: die anderen Anteilseigner besitzen jeweils weniger
als 5 %, so dass sich mindestens 11 Anteilseigner ergeben wiirden.

Anhand der Beispiele in IFRS 10 ergibt sich, dass
e ein Investor mit 48 % der Stimmrechte und anderen Anteilseignern mit jeweils
weniger als 1 % Stimmrechten ausreichend ist, um Verfiigungsgewalt zu begriin-
den (IFRS 10.B43 Beispiel 4).
e ein Investor mit 45 % der Stimmrechte im Vergleich zu den 11 anderen Anteils-
eignern, die jeweils (genau) 5 % halten, nicht ausreichend ist, um Verfiigungsge-
walt zu begriinden (IFRS 10.B45 Beispiel 7).

Der Fall P liegt zwischen den beiden Beispielen und erfordert weitere Analysen.

Die Analyse der zusitzlichen Faktoren zur ,De-Factor-Control” ergibt, dass
e sich die restlichen Anteilseigner in der Vergangenheit nicht organisiert haben,
um eine gemeinsame Stimmenabgabe zu erreichen; auch waren sie auf fritheren
Gesellschafter-/Hauptversammlungen nicht ausreichend repriasentiert, um die
Dominanz der Stimmrechte von P zu gefdhrden (IFRS 10.B45).
e Unternehmen P dominiert den Nominierungsprozess fiir die Wahl der Geschafts-
fiihrung von Q (IFRS 10.B18c).

Die zusatzlichen Faktoren konnten darauf hindeuten, dass Q von P beherrscht wird.

Beispiel 2

e Das Mutterunternehmen L ist mit 51 % an dem borsennotierten Unternehmen M be-
teiligt. L konsolidiert M.

e M ist hochverschuldet und hat begonnen, Verluste zu machen. L hat beschlossen, 2 %
der Anteile an eine Investmentbank zu veraufern.
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Die Struktur nach der VerauBerung und weitere Angaben sind im Folgenden dargestellt:

Unternehmen L Andere Investoren

e kann die Mehrheitsbeteiligung an ® viele Anteilseigner aulRer der
M durch Erwerb von Anteilen am Investmentbank, jeweils mit
Markt leicht zurtickerwerben; < 1 % der Stimmen;

erwartet weiterhin, die Ge- keine Regelungen zur kollekti-
schaftsfiihrung von M auszuiiben Investmentment- ven Stimmabgabe;

sowie die Kontrolle der Ge- bank
schéaftspolitik und die Ernennung

der Geschaftsfiihrung bei M vor-

zunehmen;

hat die Mehrheit der Stimmen in
den Gesellschafter-/Hauptver-
sammlungen inne.

normalerweise nicht auf Ge-
sellschafter-/Hauptversamm-
lungen prasent.

Unternehmen M

» bdrsennotiert (liquider Aktienmarkt)
» keine Absprachen zwichen Anteilseignern in der Vergangenheit zu beobachten

Losung

L besitzt 49 % gegeniiber den anderen Anteilseignern, die liber Anteile im Streubesitz ver-
fiigen. L geht davon aus, weiterhin die Geschiftsfiithrung zu benennen und die Geschifts-
aktivitdten zu steuern. L ist praktisch in der Lage, die maBgeblichen Geschiftsaktivitdten
von M zu steuern (IFRS 10.B18).

Die Vorschriften zur ,,De-Facto-Control“ in IFRS 10.B42 deuten zusammen mit den Fak-
toren des IFRS 10.B18 darauf hin, dass M von L beherrscht wird.

Beispiel 3

Unternehmen T

Investor 1

Investor 2

Unternehmen V

Investor 3
Investor 4

Investor 5

Investor 1 bis 5:
o sind Wagniskapitalgesellschaften oder institutionelle Investoren,
e nehmen nicht an Gesellschafter-/Hauptversammlungen teil und
e treffen sich bekanntlich mit Vertretern des Unternehmens V sowie untereinan-
der.

Losung

Bei Anwendung der Grundsétze des IFRS 10.B42:
e Relative GrofBe: T hilt 30 %, d. h. nicht wesentlich mehr Anteile als die anderen
Anteilseigner.
e Streuung der anderen Anteile: der restliche Anteilsbesitz konzentriert sich auf
fiinf Anteilseigner, die sich untereinander treffen. Es kann fiir die restlichen fiinf
Anteilseigner demnach nicht schwierig sein, gemeinsam zu agieren.
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Aus Beispiel 6 in IFRS 10.B43 wurde geschlossen, dass ein Investor keine Beherrschung
ausiibt, wenn nur zwei andere Investoren kooperieren miissten, um zu verhindern, dass
der Investor die Geschiftsaktivititen eines Beteiligungsunternehmens steuert.

Nur drei Investoren miissten kooperieren, um bei dem oben genannten Beispiel die
Stimmrechte von T zu iiberschreiten. In diesem Fall wird V nicht von T beherrscht.

Potenzielle Stimmrechte

Potenzielle Stimmrechte sind definiert als ,Rechte zur Erlangung von Stimmrechten eines
Beteiligungsunternehmens, wie z. B. solche im Rahmen einer Kaufoption oder eines
Wandelinstruments® (IFRS 10.B47).

Nach IFRS 10 sind die folgenden drei Punkte zu beriicksichtigen:

Substanzielle Rechte oder Schutzrechte? Nur substanzielle Stimmrechte werden
bei der Beurteilung von Verfiigungsgewalt beriicksichtigt (IFRS 10.B47). Daher
sollten Stimmrechte nach den Kriterien fiir substanzielle Rechte, wie in IFRS 10
definiert, beurteilt werden (s. Kapitel E 3).

Zweck und Struktur des Instruments und anderer Engagements (IFRS 10.B48).
Der Zweck und die Struktur des potenziellen Stimmrechtsinstruments und der
Zweck und die Struktur jedes anderen Engagements des Investors bei dem Betei-
ligungsunternehmen sind zu beurteilen. Dies umfasst sowohl eine Beurteilung
der Ausgestaltung der Instrumente als auch die offensichtlichen Erwartungen,
Motive und Griinde des Investors, dieser Ausgestaltung zuzustimmen.

Andere von dem Investor gehaltene Stimm- oder Entscheidungsrechte

(IFRS 10.B49). Beispielsweise kann der Besitz einer 20%igen Kaufoption in Ver-
bindung mit einem 40%igen Anteilsbesitz zu Beherrschung fithren

(IFRS 10.B50).

substanzielle
Rechte

potenzielle
Stimmrechte

Zweck
und Struktur andere
der Stimm- oder
Instrumente Entschei-
und des dungsrechte
Engagements

Die folgenden Beispiele zeigen die Anwendung der oben genannten Grundsétze. Die Ana-
lyse auf Grundlage der bestehenden Leitlinien aus IAS 277/SIC-12 ist zu Vergleichszwe-
cken beigefiigt worden.
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Beispiel 1

¢ A und B verfiigen iiber 80 % bzw. 20 % der Stimmrechtsaktien von C.

o AverduBert 50 % seiner Anteile an D und erwirbt von D eine jederzeit ausiibbare
Kaufoption. Bei Gewdhrung der Kaufoption muss A einen Aufschlag auf den vorherr-
schenden Marktpreis zahlen.

Die daraus resultierende Struktur ergibt sich wie folgt:

50 % Kaufoption

50 %

Zusitzliche Informationen zur Kaufoption:

o Falls die Option ausgeiibt wird, wiirde A seinen urspriinglichen 80%igen Anteil und
entsprechende Stimmrechte wiedererlangen.

¢ Der Ausiibungspreis hat wirtschaftlichen Gehalt und wird ganz bewusst nicht hoch

angesetzt.

¢ Die Option ist zum Stichtag leicht aus dem Geld.

Ist die Kaufoption substanzieller Art?

IFRS-10-Analyse

Die von A gehaltene Option ist bei ihrer
Gewidhrung mit einem Aufschlag auf den
Marktpreis versehen und am Berichtsstich-
tag leicht aus dem Geld. Es ist jedoch zu
beriicksichtigen, ob A aus anderen Griin-
den von der Ausiibung der Option profitiert
(z. B. Wahrung der Geschiftsinteressen von
A, Anschaffung von Vermdgenswerten).
Sollte das der Fall sein, konnte die Optio-
nen substanziell sein und A sollte C konso-
lidieren.

Die Option ist bei Ausgabe aus dem Geld,
aber sofort ausiibbar. Demnach verfiigt A
iiber die Moglichkeit, die Finanz- und Ge-
schéftspolitik von C zu bestimmen, und
infolgedessen gilt C als Tochterunterneh-
men von A.

Beispiel 2

e A, Bund C besitzen jeweils 40 %, 30 % und 30 % der Stimmrechtsaktien von D.

e A verfugt auerdem Uber eine Kaufoption, die:

- jederzeit zum beizulegenden Zeitwert der zugrundeliegenden Aktien ausiibbar ist und
- wenn sie ausgeibt wird, A weitere 20 % der Stimmrechte von D geben und damit die Anteile von B und

C auf jeweils 20 % vermindern wirde.

Das folgende Diagramm verdeutlicht diese Vereinbarung:

l 10 % Kaufoption

T 40 %

30 %

10 % Kaufoption

Ist die Kaufoption substanzieller Art?
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IFRS-10-Analyse

Die Kaufoption ist zum beizulegenden
Zeitwert ausiibbar. Folglich ist sie weder im
noch aus dem Geld. A miisste die anderen
Faktoren aus Kapitel E 3 beriicksichtigen,
um zu bestimmen, ob die Option substan-
zieller Art ist.

Falls die Option substanziell ist, miisste A
weitere Faktoren beriicksichtigen (z. B.
Zweck und Struktur des Optionsinstru-
ments), um zu beurteilen, ob A durch die
Option Verfiigungsgewalt {iber D erlangt.

21

Die Existenz der potenziellen Stimmrechte,
die jederzeit ausgeiibt werden konnen, gibt
A die Moglichkeit, die Finanz- und Ge-
schiftspolitik von D zu bestimmen. Dem-
nach ist D ein Tochterunternehmen von A.

Beispiel 3

e A, Bund C besitzen jeweils 33 % der Stimmrechtsaktien von D.
e A, Bund Chaben jeweils das Recht, zwei Personen in die Geschéftsfiihrung zu entsen-

den.

o A verfiigt iber Kaufoptionen, die jederzeit zu einem festen Preis ausiibbar sind, und,
wenn sie ausgeiibt werden, A sdmtliche Stimmrechte an D geben wiirden.

¢ Die Geschiftsfiihrung von A hat nicht die Absicht, die Kaufoptionen auszuiiben, auch
dann nicht, wenn B und C nicht ebenso wie A abstimmen.

¢ Die Optionen sind sowohl am Ausgabetag als auch zum Stichtag im Geld.

l 33 % Kaufoption

T 33 %

33 % Kaufoption

Ist die Kaufoption substanzielle Art?

IFRS-10-Analyse

Die Kaufoptionen scheinen substanziell zu
sein, da sie im Geld sind. Die Absicht der
Geschiftsfiithrung, die Kaufoptionen nicht
auszuiiben, dndert diese Beurteilung nicht.
Wiirde umgekehrt die Geschiftsfithrung
eine Ausiibung anstreben, miisste analy-
siert werden, ob der beabsichtigten Aus-
iibung nicht konkrete Umstinde entgegen-
stehen (s. Kapitel E 3).

Falls die Optionen substanziell sind, miiss-
te A weitere Faktoren beriicksichtigen (z. B.
Zweck und Struktur des Optionsinstru-
ments), um zu beurteilen, ob A durch die
Optionen Verfiigungsgewalt {iber D erlangt.

Die Absicht der Geschiftsfithrung von A ist
bei der Beurteilung, ob D von A beherrscht
wird, nicht zu berticksichtigen. Die Exis-
tenz der potenziellen Stimmrechtsaktien
und die Moglichkeit des Unternehmens A,
die Kaufoptionen auszuiiben und dabei
Beherrschung iiber D zu erlangen, deuten
darauf hin, dass D ein Tochterunterneh-
men von A ist.
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5 Strukturierte Unternehmen

Ein wesentliches Merkmal strukturierter Unternehmen ist, dass Stimmrechte keine we-
sentliche Auswirkung auf die Riickfliisse aus diesem Unternehmen haben. Stimmrechte
konnten sich z. B. ausschlieBlich auf administrative Aufgaben beziehen wihrend durch
vertragliche Vereinbarungen die Durchfiihrung der Aktivitdten des Unternehmens vorbe-
stimmt ist (IFRS 10.B17 sowie IFRS 12.B21).

PwC-Anmerkung: In SIC-12 wurde bisher der Begriff ,,Zweckgesellschaften (special
purpose entities — SPEs) flir die Bezeichnung von Unternehmen verwendet, die zu einem
engen und genau definierten Zweck errichtet wurden. Fiir solche Unternehmen waren se-
parate Konsolidierungskriterien vorgeschrieben. Unter IFRS 10 wird der Begriff der SPEs
nicht mehr verwendet. Allerdings gibt IFRS 12.B22(b) an, dass ein enger und genau defi-
nierter Zweck ein Merkmal zur Identifikation strukturierter Einheiten sein kann. Dies
lasst vermuten, dass eine Teilmenge ehemaliger SPEs wahrscheinlich zu der neuen Kate-
gorie der ,strukturierten Unternehmen® gehort. Die in SIC-12 erwdhnten ,,Auto-Pilot*“-
Unternehmen werden vermutlich der Kategorie der ,strukturierten Unternehmen® zuge-
ordnet.

Tatsachlich fiihrt die Beherrschung von solchen Unternehmen tiber den Abschluss von
Vertrigen, die die Geschiftsaktivitaten der Unternehmen bestimmen. Dabei hat schein-
bar keine der Parteien Verfiigungsgewalt. Dennoch konnen Unternehmen von einer der
beteiligten Parteien indirekt beherrscht werden. Zur Bestimmung, ob eine Partei Beherr-
schung iiber ein strukturiertes Unternehmen ausiibt, sind weitere Analysen erforderlich.

Ein Investor sollte die folgenden Faktoren bei der Bestimmung, ob er Verfiigungsgewalt
besitzt, beriicksichtigen:

Ist ein Investor den Risiken ausgesetzt und profitiert er von den
Chancen , die durch die Aktivitdten des Beteiligungsunternehmen
entstehen und von diesem weitergeleitet werden (IFRS 10.B8)?

Ist der Investor in die Griindung des Beteiligungsunternehmens von
Beginn an eingebunden (IFRS 10.B51)?

Raumen die bei der Griindung des Beteiligungsunternehmens ge-
troffenen Entscheidungen dem Investor Rechte ein, die ihm Verfii-
gungsgewalt ermdglichen (IFRS 10.B51)?

R&aumen die zu Beginn festgelegten vertraglichen Vereinbarungen
dem Investor Rechte Uber eng mit der Geschéftstatigkeit des Beteili-
gungsunternehmens verbundene Geschéftsaktivitaten ein

(IFRS 10.B52)?

Verfiigt der Investor iber Rechte im Hinblick auf maRgebliche Ge-
schéftsaktivitaten, die nur bei Eintritt ungewisser Ereignisse entste-
hen (IFRS 10.B53)?

Hat der Investor die Verpflichtung sicherzustellen, dass das Beteili-
gungsunternehmen so agiert wie es konzipiert wurde (IFRS 10.B54)?
Deuten andere Faktoren (s. Kapital E 2) auf die Verfiigungsgewalt
des Investors hin (IFRS 10.B17)?

Anzeichen von
Verfligungsgewalt des
Investors

Die Positionen 2. bis 6. werden im Folgenden ausfiihrlicher beschrieben.

Entscheidungen, die bei der Griindung des Beteiligungsunternehmens im
Rahmen seiner Konzipierung getroffen wurden

Nach IFRS 10.B51 ist die Einbindung verschiedener Beteiligter bei der Griindung und
Konzipierung eines Beteiligungsunternehmens zu beriicksichtigen, wobei die Beteiligung
am Griindungsprozess isoliert kein Nachweis von Beherrschung ist. Allerdings haben die
Beteiligten, die in die Konzipierung eingebunden waren, die Moglichkeit, entscheidungs-
relevante Rechte zu erlangen. Entscheidungen, die bei der Griindung des Beteiligungsun-
ternehmens getroffen wurden, sollten daraufhin bewertet werden, ob die Bedingungen
den Beteiligten Rechte einrdumen, die fiir die Begriindung von Verfiigungsgewalt ausrei-
chen.
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Vertragliche Vereinbarungen, die bei der Griindung des Beteiligungsunter-
nehmens getroffen wurden

Strukturierte Unternehmen werden nicht nur durch ihre Griindungsdokumente be-
stimmt, sondern auch durch Vertrige, die die strukturierten Unternehmen an einen be-
stimmten Zweck binden. Dazu gehoren Kauf- und Verkaufsrechte (Calls und Puts), Liqui-
dationsrechte und andere vertragliche Vereinbarungen, die Investoren mit Verfiigungs-
gewalt ausstatten konnen. Beispielsweise stellt das Verkaufsrecht im nachfolgenden Bei-
spiel sicher, dass das strukturierte Unternehmen nur Kapital- und Zinszahlungen verein-
nahmt und weiterleiten muss, und X mit Verfiigungsgewalt ausstattet, etwaige notleiden-
de Forderungen zu verwalten.

Wenn diese vertraglichen Vereinbarungen Aktivitaten betreffen, die mit dem Beteili-
gungsunternehmen eng zusammenhingen, gilt die Vermutung, dass es sich bei diesen
Aktivitditen um maBgebliche Geschiftsaktivititen handelt. Das gilt auch dann, wenn die
Aktivitaten nicht innerhalb des strukturierten Unternehmens selbst, sondern bei einem
anderen Unternehmen auftreten. Im nachfolgenden Beispiel wird dies verdeutlicht.

Rechte zur Steuerung mafigeblicher Geschdftsaktivitditen, die nach Eintritt
bestiminter Ereignisse entstehen

IFRS 10.B53 fordert die Beriicksichtigung von Entscheidungsrechten, die nur bei Entste-
hung besonderer Umstidnde oder Eintritt von Ereignissen wirksam werden. Ein Investor
mit solchen Rechten kann auch bereits dann Verfiigungsgewalt haben, wenn sich diese
Umstidnde noch nicht ergeben haben.

Verpflichtungen, die sicherstellen, dass das Beteiligungsunternehmen so
agiert, wie es konzipiert wurde

Eine solche explizite oder implizite Verpflichtung eines Investors kann die Einflussmog-
lichkeit auf die Variabilitit von Riickfliissen erhéhen und die Wahrscheinlichkeit des Vor-
liegens von Beherrschung erhéhen. Jedoch reicht dieser Faktor an sich nicht aus, um Ver-
fligungsgewalt nachzuweisen oder zu verhindern, dass andere Parteien Verfiigungsgewalt
haben (IFRS 10.B54).

Das folgende Beispiel aus IFRS 10 verdeutlicht die oben genannten Grundsitze.

Beispiel

¢ Die einzige Geschiftstitigkeit eines Beteiligungsunternehmens ist der Ankauf von
Forderungen und die Verwaltung (Servicing) dieser Forderungen im normalen Tages-
geschift.

¢ Die Verwaltung umfasst dabei die Vereinnahmung und Weiterleitung von Kapital- und
Zinszahlungen.

e Bei Zahlungsausfall wird die Forderung entsprechend einer separaten mit Investor X
geschlossenen Verkaufs-Vereinbarung durch das Beteiligungsunternehmen automa-
tisch an Investor X gegeben.
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Forderung im Besitz des Forderungen im Besitz
Beteiligungsunternehmens von X

Aktivitat 1:

Verwaltung der Forderungen, Verein- Ay

Ausfall der Forderung Einzug ausgefallener
Forderungen

nahmung und Weiterleitung der Kapi-
tal u. Zinszahlungen

Verantwortung des Verantwortung des
Beteiligungsunternehmens Investors X

Hat Investor X Verfiigungsgewalt liber das Beteiligungsunternehmen?

Losung

Ja.

¢ Die einzige Aktivitit, die die Riickfliisse des Beteiligungsunternehmens beeinflusst, ist
die Verwaltung der Forderungen nach deren Ausfall.

¢ Die Betreuung der Forderungen vor Ausfall gehort nicht zu den maBgeblichen Ge-
schiftsaktivititen. Die Tatigkeiten sind vorbestimmt und bediirfen keinen substanziel-
len Entscheidungen, die sich auf die Riickfliisse auswirken.

e Investor X kontrolliert die einzige maBgebliche Geschaftsaktivitdt und iibt daher Ver-
fligungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen aus.

Dieses Beispiel zeigt drei zusétzlich zu beriicksichtigende Faktoren auf. Bei strukturierten

Unternehmen ist die Konsolidierungsanalyse nicht durch folgende Punkte beeinflusst:

e X kann nur bei Eintritt eines ungewissen Ereignisses Verfiigungsgewalt ausiiben (d. h.
Ausfall).
Dies kommt daher, dass ein Forderungsausfall das einzige Ereignis ist,
das Entscheidungen erfordert. X kann bestimmen, wenn Entscheidungen
getroffen werden miissen und hat deshalb Verfiigungsgewalt, auch wenn
X diese Entscheidungen moéglicherweise nicht sofort treffen kann
(IFRS 10.B53).

¢ Die Verfiigungsgewalt von X resultiert einzig aus einem Nebenvertrag (der Verkaufs-
Vereinbarung) statt aus den Griindungsdokumenten des Beteiligungsunternehmens.
Die Verkaufs-Vereinbarung ist Bestandteil der gesamten Transaktion und
der Errichtung des Beteiligungsunternehmens und ist als solche zu be-
riicksichtigen (IFRS 10.B52).

¢ Die Verwaltung von ausgefallenen Forderungen erfolgt bei X anstatt bei dem Beteili-
gungsunternehmen, d. h. X und nicht das Beteiligungsunternehmen ist im Besitz der
von X verwalteten ausgefallenen Forderungen.

F Variable Riickfliisse

www.pwec.at

Variable Riickfliisse werden als nicht festgelegte Riickfliisse definiert, die aufgrund der
Ergebnisse eines Beteiligungsunternehmens variieren konnen. Sie konnen positiv, nega-
tiv oder beides sein (IFRS 10.B56).

In IFRS 10 ist eine Vielzahl moglicher Riickfliisse dargestellt, angefangen bei traditionel-
len Dividenden und Zinsen bis hin zu Dienstleistungsentgelten, Anderungen des beizule-
genden Zeitwertes einer Beteiligung, Risiken aus Krediten bzw. Liquiditdtsunterstiitzung,
steuerliche Vorteile, Zugang zu kiinftiger Liquiditit, Kostenersparnisse und Fachkennt-
nisse (IFRS 10.B57).
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Die Beurteilung der Variabilitédt basiert auf dem wirtschaftlichen Gehalt der Vereinba-
rung, unabhéngig von der Rechtsform. Beispielsweise konnen vertraglich festgelegte
Zinszahlungen héchst variabel sein, wenn das Kreditrisiko hoch ist. Entgelte fiir Asset
Management, die vertraglich festgesetzt sind, konnen trotzdem Schwankungen unterlie-
gen, wenn das Beteiligungsunternehmen ein hohes Risiko der Nichterfiillung hat

(IFRS 10.B56).

G Zusammenhang zwischen Verfiigungsgewalt und Riickfliis-
sen — Prinzipal vs. Agent

www.pwc.at

Ein Agent ist eine Partei, die beauftragt ist, im Namen einer anderen Partei (dem Prinzi-
pal) zu handeln. Ein Prinzipal kann zwar einen Teil seiner Entscheidungsmacht {iber ein
Beteiligungsunternehmen an den Agenten delegieren, der Agent beherrscht die Beteili-
gung durch die Ausiibung einer solchen Verfiigungsgewalt im Namen des Prinzipals je-
doch nicht (IFRS 10.B58). Bei der Beurteilung von Beherrschung sind die Entscheidungs-
rechte des Agenten so zu behandeln, als wiirde der Prinzipal direkt tiber diese verfiigen.
Die Verfiigungsgewalt liegt beim Prinzipal, nicht beim Agenten (IFRS 10.B59).

Um zu bestimmen, ob der Entscheidungstriager als Agent titig ist, ist die gesamte Bezie-
hung zwischen dem Entscheidungstriger und den anderen bei dem Beteiligungsunter-
nehmen engagierten Parteien zu beurteilen. Der Standard gibt zahlreiche zu beriicksichti-
gende Faktoren an. Bei Vorhandensein bestimmter dieser Faktoren, ergibt sich eine ein-
deutige Zuordnung als Agent bzw. Prinzipal, wihrend die anderen Faktoren lediglich In-
dikatorcharakter fiir die Bestimmung, ob jemand als Agent oder Prinzipal agiert, besitzen.
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Faktoren, die zu einer eindeutigen Einstufung als Prinzipal oder Agent fiihren

Hat eine einzelne Partei die Moglichkeit, den Entscheidungstrager ohne Grund
abzulésen (IFRS 10.B65)?

Entspricht die Vergutung des Entscheidungstragers dessen Qualifizierung (IFRS
10.B69-B70)?
Prinzipal

Umfasst die Vergitungsvereinbarung nur solche Konditionen, wie sie Ublicher-
weise unter fremden Dritten vereinbart werden (IFRS 10.B69-B70)?

Faktoren mit Indikatorencharakter

Umfang der Befugnis des Entscheidungstragers tber das Beteiligungsunter-
nehmen

Zu berucksichtigen:

o Ermessensentscheidung des Entscheidungstragers im Hinblick auf Aktivitaten,
die laut Vertragen/Gesetzgebung gestattet sind (IFRS 10.B62) groRRerer

e Zweck und Struktur des Beteiligungsunternehmens (IFRS 10.B63) Umfang
¢ Einfluss des Entscheidungstragers bei der Konzipierung des Beteiligungsun-
ternehmens (IFRS 10.B63)

Von anderen Parteien gehaltene Rechte (IFRS 10.B64-B67)

Zu berucksichtigen:
¢ Anzahl der Parteien, die zusammen agieren missen, um den Entscheidungs- groBere
traaer abzuldsen Rechte

Vergiitung des Entscheidungstragers

Zu beruicksichtigen:

¢ GroRenordnung/Variabilitat der Vergiitung des Entscheidungstragers hohere vari-
(IFRS 10.B68) able Vergu-
tung

aller Wahrscheinlichkeit nach Prinzipal

Einflussmdglichkeit des Entscheidungstragers auf die Variabilitat der Rickflisse
aus anderen Engagements am Beteiligungsunternehmen (IFRS 10.B71-B72)

Zu beruicksichtigen:

o GroRRenordnung/Variabilitat der gesamten wirtschaftlichen Interessen des
Entscheidungstragers

e Tatsache, ob die Teilhabe des Entscheidungstragers an den variablen Riick-
flussen von der anderer Investoren abweicht (z. B. nachrangige Anteile)

hohere Ein-
flussmaglich-
keit

Auf jeden dieser Faktoren ist je nach Sachverhalt eine unterschiedliche Gewichtung anzuwenden

IFRS 10.B72 verdeutlicht die oben genannten Grundsétze durch folgende Beispiele:

Beispiel 1

Ein Fondsmanager errichtet, vermarktet und fiihrt einen 6ffentlich gehandelten, regulier-
ten Fonds. Der Fonds wurde an Investoren vermarktet als Beteiligung an einem breit di-
versifizierten Wertpapierportfolio borsennotierter Gesellschaften.

www.pwec.at
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IFRS 10-Kriterien

Weitere fiir die Beurteilung von IFRS 10-Kriterien maBgebli-
che Tatsachen

Umfang der Befugnis des
Entscheidungstragers

¢ Der Fondsmanager muss sich an eng definierte Vorgaben,

die in der Geschiftsordnung festgelegt sind, halten.

¢ Innerhalb dieser definierten Parameter liegt es im Ermes-

sen des Fondsmanagers, iiber die Vermdégenswerte, in die
investiert werden soll, zu entscheiden.

Von anderen Parteien
gehaltene Rechte

Die Investoren verfiigen nicht iiber substanzielle Rechte,
die Einfluss auf die Entscheidungsbefugnis des Fondsma-
nagers haben wiirden, konnen aber ihre Fondsanteile in-
nerhalb spezieller durch den Fonds gesetzter Limits ver-
kaufen.

Der Fonds ist nicht verpflichtet, eine Geschéftsfiihrung
einzusetzen und hat dies auch nicht getan.

Vergiitung des Entschei-
dungstragers

Ein marktorientiertes Entgelt in Héhe von 1 % der Netto-
Vermogenswerte des Fonds.
Die Entgelte entsprechen den erbrachten Leistungen.

Einflussmoglichkeit des
Entscheidungstriagers auf
die Schwankungen aus
einem Eigeninvestment

Der Fondsmanager hat eine anteilige Beteiligung von 10 %
an dem Fonds.

Der Fondsmanager ist nicht verpflichtet, Verluste iiber
seine 10 % Beteiligung hinaus zu finanzieren.

Es wurde festgestellt, dass die Vergiitung und das Eigenin-
vestment des Fondsmanagers so unbedeutend sind, dass
davon auszugehen ist, dass dieser iiber keine einem Prin-
zipal vergleichbare Einflussmoglichkeit verfiigt.

Ist der Fondsmanager ein Prinzipal?

Losung

Die Beriicksichtigung der Einflussmoglichkeit des Fondsmanagers auf die Variabilitit der
Riickfliisse zusammen mit seiner eingeschrankten Entscheidungsbefugnis deutet darauf
hin, dass der Fondsmanager ein Agent ist.

Beispiel 2

Ein Fondsmanager errichtet, vermarktet und verwaltet einen Fonds, welcher zahlreichen
Investoren Investitionsmoglichkeiten bietet. Ist der Fondsmanager in den Beispielen A-C
Prinzipal oder Agent? Diese Beispiele werden isoliert betrachtet.

IFRS 10-Kriterien

Weitere fiir die Beurteilung von IFRS 10-Kriterien maBgebli-
che Tatsachen

Umfang der Befugnis des
Entscheidungstrigers

www.pwc.at

Beispiele A-C

¢ Der Fondsmanager muss Entscheidungen im besten Inte-
resse aller Investor und in Ubereinstimmung mit der Ge-
schiftsordnung des Fonds treffen.

e Ungeachtet dessen hat der Fondsmanager weitreichende
Entscheidungsbefugnis, die maBgeblichen Geschaftsaktivi-
taten des Fonds zu steuern.



IFRS fur die Praxis Februar 2012

www.pwc.at

28

Von anderen Parteien
gehaltene Rechte

BeispielA
Die Investoren konnen den Fondsmanager durch einfache
Stimmrechtsmehrheit abberufen, allerdings nur wegen Ver-

tragsbruchs

Beispiel B
Wie Beispiel A.

Beispiel C

¢ Der Fonds hat eine Geschéftsfiihrung, die sich ausschlieB-
lich aus Geschiftsfithrern zusammensetzt, die unabhiangig
von dem Fondsmanager sind.

e Die Geschaftsfiihrung ernennt den Fondsmanager jahrlich.

¢ Die von dem Fondsmanager erbrachten Leistungen konn-
ten auch durch andere Fondsmanager erfolgen.

Vergiitung des Entschei-
dungstragers

BeispieleA-C
¢ Ein marktorientiertes Entgelt von
- 1% des Fondsvolumens und
- 20 % der Gewinne, wenn ein festgesetztes Gewinnni-
veau erzielt wird.
¢ Die Entgelte entsprechen den erbrachten Leistungen.
¢ Die Vergiitung soll die Interessen des Fondsmanagers mit
denen der anderen Investoren in Einklang bringen.
¢ Es wurde festgestellt, dass die Vergiitung und das Eigenin-
vestment des Fondsmanagers so unbedeutend sind, dass
davon auszugehen ist, dass dieser iiber keine einem Prinzi-
pal vergleichbare Einflussmoglichkeit verfiigt.

Einflussmoglichkeit des
Entscheidungstragers auf
die Schwankungen aus
einem Eigeninvestment

Beispiel A

¢ Der Fondsmanager hat auch eine 2%ige Beteiligung an
dem Fonds, die seine Interessen mit denen der anderen
Investoren in Einklang bringt.

¢ Der Fondsmanager ist nicht verpflichtet, Verluste iiber
seine 2%ige Beteiligung hinaus zu finanzieren.

Beispiel B

¢ Der Fondsmanager hat eine hohere anteilige Beteiligung
an dem Fonds.

¢ Der Fondsmanager ist nicht verpflichtet, Verluste iiber
diese Beteiligung hinaus zu finanzieren.

Beispiel C

¢ Der Fondsmanager hat eine anteilige Beteiligung von 20 %
an dem Fonds.

¢ Der Fondsmanager ist nicht verpflichtet, Verluste iiber
seine 20%ige Beteiligung hinaus zu finanzieren.

e Das marktorientierte Entgelt von 1 % des Fondsvolumens
und 20 % des Gewinns sowie die 2%ige Beteiligung schaf-
fen nicht ausreichend Einflussméglichkeit fiir den Fonds-

Fondsmanagers sind Schutzrechte, da sie nur bei Vertrags-

Losung
Beispiel Losung
Beispiel A Der Fondsmanager ist ein Agent.
manager, um ein Prinzipal zu sein.
e Die Rechte der anderen Investoren zur Ablosung des
bruch ausgeiibt werden kénnen.
Beispiel B

Abhangig von der Hohe der Beteiligung des Fondsmanagers
an dem Fonds.
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Schlussfolgerung ausreichen, dass der Fondsmanager ein
Prinzipal ist.

e Die Hohe der Einflussmoglichkeit, die zur Zuordnung in
die Kategorie Prinzipal fiihrt, Andert sich unter verschiede-
nen Umstédnden (z. B. bei unterschiedlicher Vergiitung).

¢ Die Rechte der anderen Investoren zur Ablosung des
Fondsmanagers sind Schutzrechte, wie in Beispiel A.

Beispiel C Der Fondsmanager ist ein Agent. Die Investoren verfiigen
iiber substanzielle Rechte, den Fondsmanager abzul6sen,
und die Geschiftsfiihrung stellt die mogliche Ausiibung die-
serRechtesicher.
Beispiel 3

Vermdogensverwalter
(Asset Manager

35 % Eigenkapital

Beteiligungsunternehmen

groRe Anzahl von
Eigenkapitalgebern

groRe Anzahl von
Fremdkapitalgebern
65 % Eigenkapital festverzinsliche Anlei-
hen

errichtet zum Erwerb eines Portfolios festverzinslicher Asset-Backed Securities (ABS)
Eigenkapitalinstrumente absorbieren Verluste und haben das Recht auf restliche Riickflusse.
Eigenkapitalinstrumente stellen 10% der Vermdgenswerte bei Griindung dar.

Die Anleihe wurde als Beteiligung an einer ABS-Struktur mit Zinsanderungs- und Kreditausfallrisiko
vertrieben.

IFRS 10-Kriterien

Weitere fiir die Beurteilung von IFRS 10-Kriterien mafBgebli-
che Tatsachepn ...

Umfang der Befugnis des
Entscheidungstrigers

Der Vermogensverwalter verwaltet das Asset Portfolio, in-
dem er Anlageentscheidungen innerhalb der im Prospekt der
Beteiligung vorgegebenen Parameter trifft.

Von anderen Parteien
gehaltene Rechte

e Der Vermogensverwalter kann ohne Grund durch einfache
Mehrheitsentscheidung der anderen Investoren abberufen
werden.

¢ Die anderen Eigenkapital- und Fremdkapitalgeber setzen
sich aus einer Vielzahl nicht miteinander verbundener
Dritter zusammen.

Vergiitung des Entschei-
dungstrigers

e Der Vermogensverwalter erhilt Entgelte von
- 1% des Fondsvolumens und
- 10 % der Gewinne, wenn die Gewinne eine festgesetzte

Hohe iiberschreiten.

¢ Die Entgelte sind marktorientiert und entsprechen den
erbrachten Leistungen.

¢ Die Vergiitung bringt die Interessen des Vermdégensverwal-
ters mit denen der Investoren in Einklang.

Einflussmoglichkeit des
Entscheidungstrigers auf
die Variabilitédt aus einem
Eigeninvestment

Der Vermogensverwalter ist einziger Eigenkapitalgeber des
Beteiligungsunternehmens (35 % der gesamten Kapitalaus-
stattung).

Ist der Vermdogensverwalter ein Prinzipal?

Losung

Der Vermogensverwalter ist ein Prinzipal und iibt demnach Beherrschung aus.
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e Der Anteilsbesitz von 35 % des Eigenkapitals erzeugt neben dem Einfluss durch
die Vergiitung ausreichend Variabilitit fiir den Vermogensverwalter, um als Prin-
zipal eingeordnet zu werden.

e Das Recht, den Vermogensverwalter ohne Grund abzul6sen, ist in diesem Bei-
spiel eher von geringerer Bedeutung, da dieses Recht nicht leicht ausiibbar ist,
weil es die gemeinsame Aktion einer Vielzahl weit gestreuter Investoren verlangt.

Beispiel 4

Ein Entscheidungstrager (der Sponsor) installiert ein Multi-Seller Conduit (MSC):

. nicht nahestehende
Forderungsverkaufer Sponsor Drittinvestoren

gelt

nen Vermdgenswerte

« verkaufen Vermdgenswerte erster
Qualitat mit mittelfristiger Laufzeit

« verwalten notleidende Forderun-
gen fiir ein marktorientiertes Ent-

o bieten Verlustsicherung (First Loss
Protection) gegen Kreditverluste
durch Besicherung der Ubertrage-

siehe zusatzliche
Informationen

investieren in kurzfristige
Anleihen, die als solche mit
minimalen Kreditrisikos
vermarktet wurden

Multi-Seller Conduit (MSC)

IFRS 10-Kriterien

Weitere fiir die Beurteilung von IFRS 10-Kriterien maBgebli-
che Tatsachen

Umfang der Befugnis des
Entscheidungstragers

e Der Sponsor legt die die Geschéaftsbedingungen des MSC
fest
o Der Sponsor:
- fiithrt die Geschifte des MSC,
- billigt die Geschiftspartner, die Anlagen an den MSC
verauBern diirfen,
- genehmigt die durch das MSC zu erwerbenden Vermo-
genswerte und
- trifft Entscheidungen iiber die Finanzierung des MSC.
e Der Sponsor muss im besten Interesse aller Investor han-

Von anderen Parteien
gehaltene Rechte

deln.
Die Investoren verfiigen nicht {iber substanzielle Rechte, die
die Entscheidungsbefugnis des Sponsors beeinflussen konn-
ten.

Vergiitung des Entschei-
dungstragers

Der Sponsor erhilt ein marktorientiertes Entgelt, das den
erbrachten Leistungen entspricht.

Einflussmoglichkeit des
Entscheidungstrigers auf
die Variabilitit aus ande-
ren Beteiligungen

e Der Sponsor hat das Recht auf die verbleibenden Riickfliis-
se aus dem MSC.

e Der Sponsor stellt eine Ausfallsicherung (Credit
Enhancement) zur Verfiigung, wodurch Verluste von bis zu
5 % aller Vermogenswerte des MSC ausgeglichen werden,
nachdem Verluste durch die Zedenten absorbiert wurden.

e Der Sponsor stellt dem MSC Liquiditatslinien zur Verfii-
gung. Liquiditétsfazilititen werden nicht gegen Zahlungs-

Ist der Sponsor ein Prinzipal?
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Losung

Der Sponsor scheint ein Prinzipal zu sein und iibt demnach Beherrschung aus.

e Die Variabilitat der Riickfliisse aus Sicht des Sponsors erscheint wesentlich. Dies
zeigt sich im Recht des Sponsors auf die verbleibenden Riickfliisse, aus der gege-
benen Ausfallsicherheit und aus den zur Verfiigung gestellten Liquiditatslinien.
Das Liquiditatsrisiko wird dadurch verscharft, dass bei dem MSC kurzfristige An-
leihen zur Finanzierung mittelfristiger Vermogenswerte eingesetzt werden.

e Der Sponsor hat umfangreiche Befugnisse hinsichtlich solcher Entscheidungen,
wie z. B. Auswahl der Forderungsverkaufer und der anzukaufenden Forderungen
sowie der Finanzierung, die wahrscheinlich die Aktivitdten darstellen, welche die
Riickfliisse des MSC am stirksten beeinflussen.

Die Verpflichtung, im besten Interesse aller Investoren zu handeln, hindert den Sponsor
nicht daran, ein Prinzipal zu sein.

H Sonstige Fragestellungen
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Durch IFRS 10 werden drei weitere Themenkomplexe angesprochen:

e Bestimmung, ob der Investor ein ,,De-Facto-Agent” ist

¢ Bestimmung, ob ein Investor, der Verfiigungsgewalt iiber verschiedene Vermo-
genswerte eines Beteiligungsunternehmens hat, diese Vermogenswerte als sepa-
rate Einheit ansehen muss. IFRS 10 verwendet den Begriff ,Silo” zur Bezeichnung
von Vermogenswerten oder eines Unternehmensteils, der fiir die Zwecke der
Rechnungslegung isoliert zu betrachten ist.

e Haufigkeit der Neueinschiatzung im Hinblick darauf, ob ein Investor ein Beteili-
gungsunternehmen beherrscht.

1 ,De-Facto-Agent”

Ein Agent muss nicht vertraglich an den Prinzipal gebunden sein. IFRS 10 verwendet den
Begriff ,De-Facto-Agenten” zur Beschreibung von Agenten, die im Namen eines Prinzi-
pals handeln, auch wenn dafiir keine vertragliche Vereinbarung besteht. Die Identifizie-
rung solcher Beziehungen ist erwartungsgemaf in hohem MaBe eine Ermessensfrage. Be-
riicksichtigt werden sollten dabei die Art der Beziehungen zwischen dem Investor und di-
versen Parteien und die Art ihres Zusammenwirkens (IFRS 10.B73).

Der Standard identifiziert eine Vielzahl moglicher ,,De-Facto-Agenten®/Prinzipal-
Beziehungen, darunter:
e Nahestehende Unternehmen und Personen des Prinzipals nach IAS 24,
e Parteien, die von dem Prinzipal Anteile an dem Beteiligungsunternehmen als
Zuwendung (Contribution) oder Kredit erhalten haben,
e Parteien, die zustimmen, ihre Anteile an dem Beteiligungsunternehmen nicht
ohne Genehmigung des Prinzipals zu verdauBern, zu libertragen oder zu belasten,
o Parteien, die ihre Geschiftstétigkeit nicht ohne nachrangige finanzielle Unter-
stiitzung des Prinzipals finanzieren konnen,
e Parteien, deren Aufsichts- und Fithrungsgremien weitgehend mit den gleichen
Personen besetzt sind, wie die entsprechenden Organe beim Prinzipal und
e Parteien, die enge geschiftliche Beziehungen mit dem Prinzipal haben.

Ein Investor mit einem ,De-Facto-Agenten® sollte bei der Beurteilung von Beherrschung
des Beteiligungsunternehmens die Entscheidungsrechte des ,De-Facto-Agenten® sowie
seine indirekte Einflussmoglichkeit auf die variablen Riickfliisse durch den ,De-Facto-
Agenten” beriicksichtigen (IFRS 10.B74).
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2 Silos

Spezifische Vermogenswerte eines Beteiligungsunternehmens gelten fiir Rechnungsle-
gungszwecke nur dann als separater Unternehmensteil (,,Silo“), wenn im Wesentlichen:
o spezifische Vermdgenswerte und gegebenenfalls damit verbundene zusétzliche
Ausfallsicherheiten die einzigen Ressourcen sind, aus denen der Investor Zah-
lungsstrome aus dem Beteiligungsunternehmen erhalt und
e sonstige Parteien auBer dem Investor keine Rechte oder Verpflichtungen beziig-
lich dieser spezifischen Vermogenswerte sowie der aus ihnen generierten Zah-
lungsstrome haben.

Wenn Vermogenswerte ein Silo bilden, muss der Investor bestimmen, ob er das Silo auf-
grund der IFRS 10-Kriterien beherrschen kann (IFRS 10.B78).

Silos, die die oben beschriebenen Bedingungen erfiillen, sind von der Konsolidierung
ausgenommen, soweit das Silo Bestandteil eines Unternehmens ist, dass von einem ande-
ren Investor beherrscht und konsolidiert wird (IFRS 10.B79).

3 Haufigkeit der Neueinschatzung

Die Neueinschitzung von Beherrschung ist dann erforderlich, wenn Tatsachen und Um-
stinde auf Anderungen bei den Beherrschungselementen hindeuten (IFRS 10.B80).

In IFRS 10 wird hervorgehoben, dass sich Beherrschung dndern kann, wenn:

e sich Entscheidungsmechanismen éindern (z. B. Anderung eines substanziellen
Stimmrechtssystems hin zu einem ,Auto-Pilot“-Mechanismus) (IFRS 10.B81),

o Ereignisse eintreten, auch wenn der Investor davon nicht betroffen ist (z. B. Weg-
fall von Entscheidungsrechten einer anderen Partei) (IFRS 10.B82),

e sich die Einflussmoglichkeit oder Anrechte eines Investors auf variable Riickfliis-
se dndern (IFRS 10.B83) und

¢ sich die Beziehung zwischen einem Agenten und einem Prinzipal dndert
(IFRS 10.B84).

Eine Anderung der Marktbedingungen selbst wird jedoch nicht zu einer Neueinschiitzung
von Beherrschung fithren, es sei denn, dass sich dadurch eines der drei Merkmale von
Beherrschung dndert (IFRS 10.B85).

I Rechnungslegungsvorschriften
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Die Konsolidierungsmethodik ist gegeniiber den bestehenden Leitlinien des IAS 27 groB-
tenteils unverandert geblieben.

Zusitzliche Leitlinien sind in Bezug auf potenzielle Stimmrechte aufgestellt worden.

IFRS 10 legt fest, dass die Zuordnung von Gewinnen und Vermogenswerten zum Mutter-
unternehmen und zu nicht beherrschenden Anteilen fiir Konsolidierungszwecke gewohn-
lich auf dem gegenwirtigen Beteiligungsbesitz beruht. Wenn sich jedoch in Ausnahmefil-
len aus vorhandenen potenziellen Stimmrechten oder anderen Derivaten bereits tatséch-
lich ein wirtschaftlicher Nutzen ergibt, ist die Zuordnung von Gewinnen und Vermdogens-
werten zum Mutterunternehmen und zu nicht beherrschenden Anteilen fiir Konsolidie-
rungszwecke unter Beriicksichtigung dieser potenziellen Stimmrechte oder anderer Deri-
vate vorzunehmen. Solche potenziellen Stimmrechte und Derivate werden weder nach
IAS 39 noch nach IFRS g bilanziert.
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J Angaben

www.pwc.at

IFRS 10 enthilt selbst keine Vorschriften in Bezug auf Angaben fiir Tochterunternehmen;
diese sind in IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen® enthalten.

1 Allgemeine Zielsetzung von IFRS 12

Ziel von IFRS 12 ist die Festlegung von Angaben, die Abschlussadressaten in die Lage ver-
setzen, Art, Risiken und finanzielle Auswirkungen aus Anteilen eines Unternehmens an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen, gemeinschaftliche Vereinbarungen und
nicht konsolidierten strukturierten Einheiten zu beurteilen (IFRS 12.1). Berichtsunter-
nehmen haben alle zusitzlichen Informationen anzugeben, die notwendig sind, dieser
Zielsetzung gerecht zu werden (IFRS 12.3).

2 Umfang der Angaben

IFRS 12 gilt fiir Anteile an Tochterunternehmen, gemeinschaftliche Vereinbarungen, as-
soziierten Unternehmen und nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen. Dieser
Leitfaden fiir die Praxis geht auf Angaben zu Tochterunternehmen und nicht konsolidier-
ten strukturierten Unternehmen ein.

Die Angaben nach IFRS 12 treffen nur auf solche Engagements zu, die die Definition von
LAnteilen an“ einem anderen Unternehmen erfiillen. IFRS 12 liefert ausfiihrliche Hinwei-
se dazu, was mit ,Anteilen an“ einem anderen Unternehmen gemeint ist. Diese Frage hat
besondere Relevanz in Bezug auf Angaben zu nicht konsolidierten strukturierten Unter-
nehmen, da sie den Umfang solcher Angaben festlegt. Miissen z. B. Banken solche Anga-
ben fiir Vertragspartner aus Swapsmachen, bei denen es sich um strukturierte Unter-
nehmen handelt?

IFRS 12 definiert ,Anteil an einem anderen Unternehmen® als ein Engagement, das
e vertraglich oder nicht-vertraglich sein kann;
e ein Unternehmen variablen Riickfliissen aus dem Ergebnis des anderen Unter-
nehmens aussetzt;
e Beispiele dafiir sind:
- Halten von Eigenkapital- oder Schuldtiteln,
Bereitstellung von Finanzierungsmitteln,
- Liquiditatshilfen,
Ausfallsicherheiten,
- Garantien;
e die Beherrschung, gemeinschaftliche Beherrschung oder maBgeblichen Einfluss
auf dieses umfasst; und
e nicht nur aus einer typischen Kunden-Lieferanten-Beziehung entsteht.

Der Zweck und die Struktur eines strukturierten Unternehmens ist hinsichtlich der Ent-
scheidung, wann eine Beziehung einen ,,Anteil“ darstellt, zu beriicksichtigen (IFRS 12.B7).

Nur Instrumente, die die Variabilitat der Riickfliisse aus dem Beteiligungsunternehmen
absorbieren, qualifizieren als ,,Anteile” (IFRS 12.B8). Instrumente, die das Risiko an das
Beteiligungsunternehmen {ibertragen, schaffen Variabilitat fiir das Beteiligungsunter-
nehmen, setzen aber das Berichtsunternehmen iiblicherweise nicht Schwankungen aus
(IFRS 12.B9). Solche Instrumente qualifizieren nicht als ,Anteile”. Dies wird durch die
folgenden Beispiele aus IFRS 12.B8 und B9 verdeutlicht.



IFRS fur die Praxis Februar 2012

www.pwec.at

34

Beispiel 1

¢ Ein strukturiertes Unternehmen hilt ein Kreditportfolio.
¢ Das strukturierte Unternehmen bezieht einen Kreditausfall-Swap (Credit-Default-
Swap) vom Berichtsunternehmen, um sich gegen das Kreditausfallrisiko abzusichern.

Halt das Berichtsunternehmen einen ,,Anteil“ an der strukturierten Einheit?
Losung

Das Berichtsunternehmen hat, aufgrund des gewahrten Credit-Default-Swap ein Enga-
gement, aufgrund dessen es variablen Riickfliissen aus dem Ergebnis des strukturierten
Unternehmens ausgesetzt ist.

Beispiel 2

Das folgende strukturierte Unternehmen wurde gegriindet, um Investoren Investitions-
moglichkeiten zu bieten.

Swap

Kontrahent

Credit Default Swap (CDS) zur
Ubertragung des Kreditrisikos von Z
auf das strukturierte Unternehmen

Entgelt

Einnahmen Einnahmen

strukturiertes
Unternehmen

risikofreie

Investor
Schuldner

mit Kreditrisiko eines Dritten
verbundene Pabiere

risikofreie Papiere

Halt der Swap-Kontrahent einen ,Anteil“ an dem strukturierten Unternehmen?
Losung

Der Swap-Kontrahent hélt keinen ,,Anteil“ an dem strukturierten Unternehmen, da durch
den CDS (,,Kreditversicherung“) Schwankungen auf das strukturierte Unternehmen iiber-
tragen werden aber nicht iibernommen werden.

IFRS 12 ist nicht auf Folgendes anwendbar:

e Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses oder andere langfristig fal-
lige Leistungen an Arbeitnehmer im Anwendungsbereich von IAS 19,

e Einzelabschliisse, auf die IAS 27 Anwendung findet; allerdings sind Angaben zu
nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen notwendig, wenn das Unter-
nehmen nur einen Einzelabschluss aufstellt,

¢ Ein von einem Unternehmen gehaltener Anteil an einer gemeinschaftlichen Ver-
einbarung, der dem Unternehmen weder gemeinschaftliche Beherrschung noch
maBgeblichen Einfluss ermdglicht und es sich auch nicht um ein strukturiertes
Unternehmen handelt,

e Ein Anteil, der nach IFRS 9 bilanziert wird, auBer es handelt sich dabei um einen
Anteil an einem assoziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen oder ei-

nem nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen.
(IFRS 12.6)



IFRS fur die Praxis Februar 2012

35

3 Aggregation von Angaben

IFRS 12 gestattet Berichtsunternehmen, iiber das AusmaB der in den Angaben geforder-
ten Ausfithrungen und den Schwerpunkt der Angaben nach eigenem Ermessen zu ent-
scheiden. Die Angaben sind — soweit zutreffend — zusammenzufassen oder einzeln darzu-
stellen, um zu verhindern, dass weder niitzliche Informationen verschleiert werden noch
umfangreiche unwesentliche Details mit erfasst werden (IFRS 12.4, IFRS 12.B2). IFRS 12
schreibt vor, dass:

e die gewihlte Aggregation und Darstellung der Daten der in Kapital J 1 genannten
Zielsetzung des IFRS 12 zu entsprechen hat (IFRS 12.B3);

e die Anteile an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen, gemeinschaft-
lichen Tatigkeiten, assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten struktu-
rierten Unternehmen nach Kategorien darzustellen sind (IFRS 12.B4),

e quantitative und qualitative Informationen zu den unterschiedlichen Eigenschaf-
ten der Risiken und Riickfliisse verschiedener Unternehmen und die Bedeutung
eines jeden solchen Unternehmens zu beriicksichtigen sind (IFRS 12.B5) und

e mogliche Aggregationskriterien die Zusammenfassungen nach Art der Geschafts-
aktivitaten, Branche und geographischen Region umfassen (IFRS 12.B6).

4 Wesentliche Ermessensentscheidungen und An-
nahmen

Ein Berichtsunternehmen muss Angaben iiber wesentliche Ermessensentscheidungen
und Annahmen offen legen, die es im Zuge der Bestimmung, ob es beherrscht, gemein-
schaftlich beherrscht, wesentlich beeinflusst oder an anderen Unternehmen beteiligt ist,
ausgelibt bzw. getroffen hat (IFRS 12.7). Darunter fallen:
e Ermessensentscheidungen und Annahmen im Zusammenhang mit der Neuein-
schitzung von Beherrschung aufgrund von Anderungen der Tatsachen und Um-
stande (IFRS 12.8),
e Aufhebung von Annahmen beziiglich Beherrschung (oder Nicht-Beherrschung),
wenn die Stimmrechte 50 % tiber- (oder unter-)schreiten (IFRS 12.9a, b) und
e eine Beurteilung der Prinzipal-Agent-Beziehungen bei der Konsolidierung
(IFRS 12.9¢).

Der Konzern muss au8erdem angeben, wie er Anteile an dhnlichen Unternehmen zu
Offenlegungszwecken aggregiert (IFRS 12.B3).

Die Anlage zu diesem Dokument enthilt eine Checkliste zu den Angaben beziiglich der
Anteile an Tochterunternehmen und nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen.
Diese Checkliste kann als Hilfestellung bei der Abschlusserstellung genutzt werden.

K Ubergangsvorschriften
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IFRS 10 findet Anwendung auf Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Janner 2013
beginnen. Er muss in Ubereinstimmung mit IAS 8 vollumfinglich riickwirkend angewen-
det werden, auBBer wenn es an der praktischen Durchfiihrbarkeit, wie unten im Schaubild
dargestellt, scheitert. Eine frithere Anwendung ist zuléssig, Frithanwender miissen dies
jedoch angeben und IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (iiberarbeitet) und IAS 28 (iiberarbeitet)
gleichzeitig anwenden (IFRS 10.C1, C2).
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Das folgende Diagramm verdeutlicht die Ubergangsvorschriften:

Anderung des Konsolidierungsstatus des nein

Beteiligunsunternehmens sellite Hfpeissli e

ja

Bestimmung der Anderung des Konsolidierungsstatus

Entkonsolidierung eines
vorher konsolidierten
Tochterunternehmens

Konsolidierung eines
vorher nicht konsolidierten
Beteiligungsunternehmens

Bewertung der Beteili-

- . . Is ob IFRS 10
Ist das Beteiligungsunternehmen ein Geschaftsbetrieb? gung &s o

schon immer gelten
wirde (d. h. rickwirkend)

nein

e Konsolidierung nach
Grundsatzen geman
IFRS 3 von dem Zeitpunkt
an, ab dem die Beherr-
schung erlangt wurde,
aber ohne Ansatz eines
Geschafts- oder Firmen-
werts
Ein Unterschiedsbeitrag ist
mit Eigenkapital der fri-
hesten dargestellten Peri-
ode zu verrechnen.

Konsolidierung von dem
Zeitpunkt an, ab dem die
Beherrschung erlangt wurde

nicht

nicht durchfuhrbar nicht durchfihrbar "durchfuhrbar

ab dem frihestmdglich durchfiihrbaren Zeitpunkt anzuwenden

IFRS 12 ist ebenfalls fiir Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Janner 2013 begin-
nen, wirksam, wobei auch hier eine frithere Anwendung gestattet ist. Ein Unternehmen
kann wihlen, ob Angaben nach IFRS 12 frither gemacht werden, ohne dabei verpflichtet
zu sein, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (iiberarbeitet) oder IAS 28 (iiberarbeitet) voll-
umfianglich anzuwenden (IFRS 12.C1, C2).

L Mogliche Auswirkungen fiir Unternehmen
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Anderungen des Konsolidierungskreises konnen zu wesentlichen finanziellen Anderun-
gen beim Konzern fiithren.

PwC-Anmerkung: Verschuldungsgrad, Eigenkapitalquote, Covenants und Finanzie-
rungsvertrige konnten aufgrund von Anderungen in der Bilanz beeinflusst werden.
Strukturierungsaktionen in Bezug auf Zweckgesellschaften funktionieren nach den neuen
Anforderungen moglicherweise nicht mehr. Solche Auswirkungen sind im Voraus zu
iiberpriifen, um nachvollziehen zu konnen, wie die Bilanz eines Konzerns beeinflusst
werden kann. Auswirkungen auf Ergebniskennziffern, wie z. B. EBIT oder EBITDA, sind
ebenso zu beriicksichtigen.

Durch IFRS 10 werden bestimmte Ermessensentscheidungen, z. B. im Zusammenhang
mit ,De-Facto-Control“ und Prinzipal-Agent-Beziehungen, eingefiihrt. Die Anwendung
des IFRS 10 kann zukiinftig zu Anderungen im Konsolidierungskreis fiihren. Unterneh-
men, die dieses Ergebnis erwarten, miissen die Verfiigbarkeit von Ressourcen beriicksich-
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tigen und hohere Kapazititen einplanen, die zur Bewiltigung des zusitzlichen Arbeits-
aufkommens erforderlich sind.

Insbesondere kann es durch die erstmalige Anwendung von IFRS 10 erforderlich werden,
eine Vielzahl von Kaufpreisallokationen durchzufiihren, wenn der Konzern durch die An-
wendung dieses Standards eine wesentliche Anzahl vorher nicht konsolidierter Beteili-
gungsunternehmen konsolidieren muss.

Ubergangsvorschriften bei erstmaliger Anwendung und die jihrliche Neueinschitzung
von Beherrschung kénnen Anderungen der bestehenden Prozesse und internen Kontrolle
nach sich ziehen. Die Erhebung und Analyse von Informationen verursacht maéglicher-
weise je nach Anzahl der potenziell zu konsolidierenden Beteiligungsunternehmen, Zeit-
punkt des Vertragsbeginns und verfiigbaren Unterlagen einen erheblichen Zeitaufwand.

PwC-Anmerkung: Unternehmen sollten ihren Anteilseignern so schnell wie méglich
wesentliche Anderungen der Finanz- und Ertragslage klar kommunizieren. Eine zeitnahe
Beurteilung und Steuerung der potenziellen Umsetzung und der Auswirkungen von

IFRS 10 auf die laufende Geschéftstatigkeit helfen dabei, nicht absehbare Geschafts- und
Berichtsrisiken zu reduzieren. Durch einen friihzeitigen Beginn dieses Prozesses haben
Unternehmen die Moglichkeit, Vereinbarungen neu zu verhandeln, um die Auswirkungen
der Anwendung zu verringern und das gewlinschte Klassifikationsergebnis fiir zukiinftige
Vereinbarungen zu erzielen.

IFRS 12 hat den Umfang der geforderten Angaben stark erhoht. Berichtsunternehmen
sollten die Prozesse und Kontrollen, die zur Erhebung der zusitzlichen Angaben benotigt
werden, planen und implementieren. Insbesondere ist die neu nach IFRS 12 geforderte
Angabe von aggregierten Daten zu analysieren.

M Branchenspezifika

Es wird erwartet, dass sich IFRS 10 und IFRS 12 auf einige Branchen stirker als auf ande-
re auswirken. Bei Branchen, bei denen im wesentlichen Umfang Zweckgesellschaften und
strukturierte Unternehmen zum Einsatz kommen, ist eine Auswirkung des Standards be-
sonders wahrscheinlich.

In Kiirze werden wir Ergidnzungen zu diesem Leitfaden fiir die Praxis herausgeben, in de-
nen auf einige der wesentlicheren Konsequenzen fiir bestimmte Branchen eingegangen
wird.

N Zusdtzliche Informationen

www.pwc.at

Die endgiiltigen Standards und Grundlage der Schlussfolgerungen sowie eine Zusammen-
fassung aller vom Board wihrend des Projektes getroffenen Entscheidungen sind auf der
IASB-Webseite unter www.ifrs.org/Home.htm erhiltlich.
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Anlage: Checkliste zu den Angaben

www.pwc.at

Anteile an Tochterunternehmen

Wurden ent-
sprechende
Angaben ge-
macht?

Angaben (ja/nein'/n.a.)

Informationen, die den Adressaten erméglichen,

den Konsolidierungskreis zu erfassen,

die Beteiligung nachzuvollziehen, die nicht beherrschende
Anteile an den Geschéftsaktivitaten des Konzerns und dem
Cashflow haben,

die Art und den Umfang wesentlicher Restriktionen zu be-
werten, die die Moglichkeit des Konzerns betreffen, auf Ver-
mogenswerte zuzugreifen oder diese zu nutzen bzw. Verbind-
lichkeiten auszugleichen,

die Art und Anderungen von Risiken im Zusammenhang mit
Anteilen an konsolidierten strukturierten Unternehmen zu
bewerten,

die Folgen der Anderungen im Beteiligungsbesitz an einem
Tochterunternehmen zu bewerten, die nicht zum Verlust von
Beherrschung fithren und

die Konsequenzen des Verlustes von Beherrschung iiber ein
Tochterunternehmen wihrend der Berichtsperiode zu beur-
teilen.

Die restlichen Vorschriften gehen auf diese Ziele niaher ein.

Wenn der Abschluss eines Tochterunternehmens einen vom Kon-
zernabschluss abweichenden Bilanzstichtag bzw. ein abweichendes
Geschiftsjahr umfasst:

den Stichtag zum Ende der Berichtsperiode des Abschlusses
dieses Tochterunternehmens und

den Grund fiir den abweichenden Stichtag bzw. die abwei-
chende Periode.
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Fiir jedes Tochterunternehmen, das iiber wesentliche nicht beherr-
schende Anteile verfiigt:

den Namen des Tochterunternehmens,

den Hauptgeschiftssitz (und Griindungsland, falls abweichend
vom Hauptgeschiftssitz) des Tochterunternehmens,
Anteilsbesitzverhiltnisse von nicht beherrschenden Anteilen,
Stimmrechtsverhiltnisse von nicht beherrschenden Anteilen,
falls abweichend vom gehaltenen Anteilsbesitzverhaltnis,

das auf die nicht beherrschenden Anteile des Tochterunter-
nehmens entfallende Ergebnis in der Berichtsperiode,
kumulierte nicht beherrschende Anteile des Tochterunter-
nehmens zum Ende der Berichtsperiode,

an nicht beherrschende Anteile gezahlte Dividenden,
zusammengefasste Finanzinformationen iiber Vermogenswer-
te und Schulden, Ergebnisse und Cashflows des Tochterunter-
nehmens, die es dem Adressaten ermoglichen, nachzuvollzie-
hen inwieweit die nicht beherrschenden Anteile an den Aktivi-
titen des Konzerns und den Cashflows beteiligt sind.
Beispielsweise kurzfristige Vermogenswerte, lang-
fristige Vermogenswerte, kurzfristige Schulden, lang-
fristige Schulden, Umsatzerlose, Gewinn/Verlust und
Gesamtergebnis (Total Comprehensive Income).

Wesentliche Restriktionen (z. B. gesetzliche, vertragliche und regulato-
rische Restriktionen), die die Moglichkeit, auf Vermogenswerte zuzu-
greifen oder diese zu nutzen bzw. Verbindlichkeiten des Konzerns zu
begleichen, einschranken, wie z. B.:

solche, die die Moglichkeit eines Mutterunternehmens oder
seiner Tochterunternehmen zur Ubertragung von Zahlungs-
mitteln oder anderen Vermogenswerten an (bzw. von) anderen
Unternehmen innerhalb des Konzerns einschrianken oder
Garantien oder andere Vorgaben, die Dividendenzahlungen
oder andere Kapitalausschiittungen einschrianken sowie aufge-
nommene bzw. zuriickgezahlte Kredite und Vorschiisse an
(oder von) anderen Unternehmen innerhalb des Konzerns.

1 Bei ,nein” sind weitere Griinde anzugeben.
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Wurden ent-
sprechende
Angaben ge-
macht?
Angaben (ja/nein'/n.a.)

Art und Umfang von Schutzrechten nicht beherrschender Anteilseig-
ner, die die Méglichkeit des Unternehmens Zugang zu Vermogenswer-
ten zu haben oder diese zu nutzen sowie Verbindlichkeiten zu beglei-
chen, wesentlich einschrinken.
Das umfasst beispielsweise Situationen, in denen
¢ ein Mutterunternehmen verpflichtet ist, die Schulden
des Tochterunternehmens zeitlich vor seinen eigenen
Schulden zu begleichen oder
¢ die Zustimmung durch einen nicht beherrschenden
Anteilseigner entweder zum Zugang zu Vermogens-
werten oder Ausgleich von Schulden des Tochterun-
ternehmens erforderlich ist.

Die Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden im Konzernab-
schluss, auf die diese Restriktionen Anwendung finden.

Die Geschiftsbedingungen jeder vertraglichen Vereinbarung, durch die
das Mutterunternehmen oder dessen Tochterunternehmen verpflichtet
sein konnten, die konsolidierte strukturierte Einheit finanziell zu un-
terstiitzen.

Dies umfasst Ereignisse oder Umstinde, die ein Risiko fiir
das berichtende Unternehmen bedeuten konnten (z. B. Li-
quiditiitsvereinbarungen, Bonitits-Trigger im Zusammen-
hang mit Verpflichtungen, Vermogenswerte der strukturier-
ten Einheit zu erwerben oder finanzielle Unterstiitzung zu
leisten).

Wenn ein Mutterunternehmen oder dessen Tochterunternehmen in
der Berichtsperiode eine konsolidierte strukturierte Einheit ohne ver-
tragliche Verpflichtung unterstiitzt hat (z. B. Erwerb von Vermogens-
werten der strukturierten Einheit oder von dieser ausgegebene Instru-
mente):

e Art und Hohe der geleisteten Unterstiitzung und

e Griinde fiir die gegebene Unterstiitzung.

Wenn ein Mutterunternehmen oder dessen Tochterunternehmen in
der Berichtsperiode eine bisher nicht konsolidierte strukturierte Ein-
heit ohne vertragliche Verpflichtung unterstiitzt haben, was zu einer
Beherrschung dieser strukturierten Einheit gefiihrt hat, Erlduterung
der Faktoren, die zu dieser Entscheidung gefiihrt haben.

Jede gegenwirtige Absicht, eine konsolidierte strukturierte Einheit zu
unterstiitzen.

Dies umfasst die Absicht, der strukturierten Einheit bei der
Beschaffung finanzieller Unterstiitzung behilflich zu sein.

Eine Aufstellung, aus der die Auswirkungen auf das auf die Anteilseig-
ner des Mutterunternehmens entfallende Eigenkapital sichtbar sind,
die alle Anderungen der Beteiligungsquote eines Mutterunternehmens
an einem Tochterunternehmen betreffen, die nicht zum Verlust der
Beherrschung gefiihrt haben.

40
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Soweit der Verlust der Beherrschung eines Tochterunternehmens in
einer Periode vorliegt:

e Gewinn/Verlust aus dem Verlust der Beherrschung,

e Anteil des Gewinns/Verlusts, der dem Ansatz zum beizulegen-
den Zeitwert aller am ehemaligen Tochterunternehmen zu-
riickbehaltenen Anteile zum Zeitpunkt des Verlustes der Be-
herrschung zuzurechnen ist,

e Erfolgswirksamer Posten, in dem der Gewinn/Verlust erfasst
wird (falls nicht separat ausgewiesen).

1 Bei ,nein” sind weitere Griinde anzugeben.

www.pwc.at
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Anteile an nicht konsolidierten strukturierten Einheiten (structured

entities)
Wurden ent-
sprechende
Angaben ge-
macht?
Angaben (ja/nein!/n.a.)

Informationen, die es den Abschlussadressaten ermdoglichen,

die Art und den Umfang der Anteile an nicht-konsolidierten
strukturierten Ein-heiten nachzuvollziehen und

Art und Anderungen von Risiken im Zusammenhang mit An-
teilen an nicht-konsolidierten strukturierten Einheiten zu
bewerten.

Dies umfasst Angaben zu Risiken, die ein Unter-
nehmen durch sein Engagement bei nicht-
konsolidierten strukturierten Einheiten in fritheren
Perioden ausgesetzt ist (z. B. durch Sponsoring der
strukturierten Einheit), auch wenn das Unterneh-
men zum Stichtag keinerlei vertragliche Beziehun-
gen zu der strukturierten Einheit mehr hat.

Die restlichen Vorschriften gehen auf diese Ziele néher ein.

Qualitative und quantitative Angaben zu Anteilen an nicht-
konsolidierten strukturierten Einheiten. Dies umfasst u. a. Art,
Zweck, GroBe und Aktivitaten der strukturierten Einheit und die Art,
wie die strukturierte Einheit finanziert wird.

Wenn ein Unternehmen eine nicht-konsolidierte strukturierte Ein-
heit, an der es zum Stichtag nicht beteiligt ist, gesponsert hat:

Wie ermittelt wurde, welche strukturierten Einheiten ge-
sponsert wurden,

Ertrage in der Berichtsperiode aus diesen strukturierten Ein-
heiten, einschlieBlich einer Beschreibung der Art der darge-
stellten Ertrage und

IFRS 12 schligt vor, diese Angaben in Form einer
Tabelle darzustellen und entsprechend zusammen
zu fassen.

den Buchwert (zum Zeitpunkt der Ubertragung) aller auf sol-
che strukturierten Einheiten in der Berichtsperiode iibertra-
gene Vermogenswerte.

IFRS 12 schliigt vor, diese Angaben in Form einer
Tabelle darzustellen und entsprechend zusammen
zu fassen.

Zusammenfassung von:

Buchwerten der im Abschluss bilanzierten Vermégenswerte
und Schulden in Bezug auf Anteile an nicht-konsolidierten
strukturierten Einheiten,

Posten in der Bilanz, in denen diese Vermogenswerte und
Schulden erfasst sind,

Betrag, der das maximale Verlustrisiko aus Anteilen an nicht-
konsolidierten strukturierten Einheiten bestmoglich darstellt,
Dies umfasst die Ermittlung des maximalen Verlust-
risikos. Wenn das maximale Verlustrisiko aus Antei-
len an nicht-konsolidierten strukturierten Einheiten
nicht quantifiziert werden kann, sind Tatsachen und

www.pwc.at
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Griinde anzugeben.
e Vergleich von:
o Buchwerten von Vermogenswerten und Schulden aus
Anteilen an nicht-konsolidierten strukturierten Ein-
heiten und
o maximales Verlustrisiko aus diesen Einheiten.
Wenn ein Unternehmen in der Berichtsperiode eine nicht-
konsolidierte struktu-rierte Einheit ohne vertragliche Verpflichtung
unterstiitzt hat, an der es zuvor oder ge-genwartig beteiligt war bzw.
ist:

e Artund Hohe der geleisteten Unterstiitzung und
Dies umfasst die Unterstiitzung der strukturierten
Einheit bei der Erlangung finanzieller Unterstiit-
zung.
e Griinde fiir die gegebene Unterstiitzung.
Jede gegenwirtige Absicht, eine nicht-konsolidierte strukturierte
Einheit zu unterstiitzen.
Dies umfasst die Absicht, der strukturierten Einheit bei der
Erlangung finanzieller Unterstiitzung behilflich zu sein.

1 Bei ,nein” sind weitere Griinde anzugeben.

www.pwc.at
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